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Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. Memoria Anual 2020

Mensaje del Presidente

En mi calidad de Presidente del Directorio de la Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A., y de cada
uno de sus miembros, presento a ustedes, y especialmente a nuestros accionistas y usuarios, la Memoria
Anual y los Estados Financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020, donde podran conocer los
resultados obtenidos por la compafiia durante una afno que, a nivel global, ha sido complejo para muchos.
Inserta entre las regiones de Coquimbo y Atacama, nuestra Concesidén ha mejorado sustancialmente la
conectividad de la zona, brindando a nuestros usuarios y usuarias la posibilidad de llegar a destino en menor
tiempo, pero, con mas y mejores condiciones de seguridad, todo gracias al alto estdndar de sefalizacion,
iluminacién y pavimentos que dan vida a esta ruta concesionada en el tramo que une a las ciudades de La
Serenay Vallenar.

Es que la seguridad es un objetivo central de nuestro quehacer, razén por la cual, en la operacién diaria de
la Concesién, dedicamos todos los esfuerzos en esta materia, incluso en el dificil escenario que el mundo
y el pais enfrenta a causa del Covid-19 y que, sin duda, nos ha puesto una serie de desafios al momento de
seguir prestando un servicio que facilite el desarrollo de las actividades comerciales, industriales y turisticas
de ambas regiones.

Lo anterior, se vio reflejado, por ejemplo, en las dificultades -dadas las restricciones a la movilidad- que hemos
enfrentado con miras a reponer elementos de seguridad vial que resultaran dafladas luego del estallido social
que vivié Chile a partir de octubre de 2019, el cual implicé graves dafios en la infraestructura, tanto publica
como privada, y nos hizo redoblar nuestros esfuerzos por brindar a usuarios y colaboradores de la compania la
tranquilidad de transitar y operar en una ruta segura.

Del mismo modo, la disminucién en los niveles de transito representdé igualmente un desafio en las
proyecciones de operacién y servicio de la compania y, por cierto, en materia de seguridad vial, dado que,
pese a que transitaba un menor ndmero de vehiculos que en condiciones “normales”, se registraron algunos
accidentes producto del exceso de velocidad, lo que nos lleva a estar cada vez mas atentos para, sin duda,
atender y, por sobre todo, educar a nuestros usuarios en este tema.

No cabe duda que el 2020 sera recordado por la pandemia y sus nefastas consecuencias en la salud de la
poblacién como en el crecimiento de la economia mundial. No obstante, ello, en Ruta del Algarrobo vemos en él
una oportunidad, una chance que nos invita a reflexionar, a redefinir nuestras prioridades y, con ello, a fortalecer
aun mas nuestro compromiso con el desarrollo sostenible del pais y, por cierto, de nuestro proyecto vial.

Solo resta dar gracias al trabajo permanente de todos y cada uno de nuestros colaboradores y colaboradoras
que hacen esto posible, orientando su quehacer a la busqueda permanente de mejoras continuas y eficientes
en el tiempo, a objeto de otorgar seguridad y tranquilidad a quienes, a diario, transitan por esta concesion
con la idea de llegar a destino sanos y salvos, algo que para la Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo
constituye un nuevo Desafio Cumplido.

Juan Alberto Facuse Meléndez | Presidente
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Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A.

Antecedentes

Generales

1.1 Identificacién de la Sociedad

La Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A., fue constituida en Santiago el 22 de mayo de 2012, ante el notario publico
Sr. German Rousseau Del Rio, en reemplazo del notario publico titular Sr. Humberto Santelices Narducci, e inscrita en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas 33522 con el numero 23547, correspondiente al
afio 2012, publicandose en el Diario Oficial el dia 24 de mayo de 2012.

La Sociedad estd sujeta a las normas que rigen a las sociedades andénimas abiertas, inscrita en el Registro Especial de
Entidades Informantes bajo el nimero 262 y, en consecuencia, se encuentra sujeta a la fiscalizacion de la Comisién para el

Mercado Financiero.

1.2 Datos de la Sociedad

Nombre del Contrato

CONCESION RUTA 5 NORTE TRAMO: LA SERENA - VALLENAR

Sociedad Concesionaria

SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL ALGARROBO S.A.

Giro

Construccion, conservacion y explotaciéon de obras publicas

RUT

76.213.076-9

Domicilio Administrativo

Auv. Isidora Goyenechea N° 2800, Oficina 2401, Las Condes, Santiago

Decreto de Adjudicacién

D.S MOP N° 98, de fecha 26 de enero de 2012

Inicio de la Concesion

3 de abril de 2012

Fecha de Término de la Concesion

ITC 0 420 meses

ITC de Adjudicacién

UF 7.185.000

VPI (cierre de diciembre)

UF 2.503.987,93 (34,85% del ITC)

Presupuesto de Obra

UF 6.946.172,9 (incluye Obras Adicionales Instruidas por MOP)

Puesta en Servicio Provisoria (PSP)

Resolucién DGOP (Exento) N°1674, de fecha 9 de mayo de 2016

Puesta en Servicio Definitiva

1de marzo de 2017 - Res DGOP (E) N°751 del 01.03.2017

Convenios Complementarios

No se han generado a la fecha

Accionistas y su Participaciéon

51% Concesiones Viales Andinas S.A.

49% Toesca Infraestructura Fondo Inversiéon

Operador (O&M)

Sacyr Operacién y Servicios S.A. - SAOPSE

Mesa Central - Fono Emergencia

800 364 990

Pagina Web Concesionaria

www.rutadelalgarrobo.cl
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1.3 Decreto Supremo de Adjudicacién

Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. es titular del contrato de concesién adjudicado mediante Decreto Supremo
N°98 del Ministerio de Obras Publicas, de fecha 26 de enero de 2012, por medio del cual se adjudicé la ejecucion, conservacion
y explotacién de la obra publica fiscal “CONCESION RUTA 5 NORTE. TRAMO: LA SERENA - VALLENAR”, denominada asi por

el sistema de concesién, en adelante “la Concesion” o “el Contrato de Concesion”.

Este Decreto de Adjudicacion fue publicado en el Diario Oficial el dia 3 de abril de 2012.
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1.4 Propiedad de la Entidad

Al 31 de diciembre de 2020 el capital de la Sociedad, que esta representado por 30.000 acciones sin valor nominal, se distribuye
segun el siguiente detalle de accionistas:

51%

Concesiones Viales Andinas S.P.A.

Accionista Acciones Acciones %

Suscritas Pagadas Participacion
Concesiones Viales Andinas S.P.A. 15.300 15.300 51,00 %
Toesca Infraestructura Fondo Inversiéon 14.700 14.700 49,00 %
Total 30.000 30.000 100,00%

1.5 Controlador

La entidad controladora directa es Concesiones Viales Andinas Chile S.p.A. (Sociedad Andénima cerrada), que a su vez es
controlada por Sacyr Concesiones Chile S.p.A., entidad con base en Chile.

49%

Concesiones Viales Andinas S.P.A.

Accionista Participacion
Sacyr Concesiones Chile SpA 51,00 %
Concesiones Chile NewCo SpA 49,00 %
Total 100,00%
1.6 Directorio

El directorio, al 31 de diciembre de 2019, estd conformado de la siguiente forma:

RUT Nombre y Apellidos Profesion Cargo

9.400.895-6 Juan Alberto Facuse Meléndez Abogado Presidente Directorio
6.379.639-5 Carlos Antonio Kattan Said Ingeniero Comercial Director Titular
10.335.734-9 Cristian Andrés Encalada Vidal Ingeniero Civil Director Titular
Extranjero Raul Barrueco Gonzalez Ingeniero Quimico Director Titular
Extranjero Luis Hinojosa Poch Administrador de Empresas  Director Titular
9.229.738-1 René David Castro Ruiz Ingeniero Comercial Director Suplente
14.183.970-5 Barbara Andrea Riffo Adriasola Ingeniero Comercial Director Suplente
10.782.422-7 Pedro Levenier Silva Contador Auditor Director Suplente
8.861.219-1 Daniel Aninat Ferrer Ingeniero comercial Director Suplente
Extranjero Borja Meseguer Carbonell Economista Director Suplente
Cristian Hernan Gallardo Carmona Fabian Esteban Cano Monares

RUT: 8.334.289-7 RUT 15.437.634-8

Gerente General Gerente de Explotacion

Ingeniero Civil Ingeniero en Transporte

www.rutadelalgarrobo.cl
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1.7 Personal y Responsabilidad Social y Desarrollo Sostenible

Memoria Anual 2020

La distribucion del personal contratado por la Sociedad, al 31 de diciembre de 2019, es la siguiente:

Descripcion
2020 2019
Profesionales superiores 4 3
Profesionales técnicos 2 2
Administrativos y mantencion 2 1
Organizacién 8 6
Género Nacionalidad Edad (afios) Antigliedad (afos)

Hombres Mujeres | Chilenos Extranjeros | 31-40 41-50 51-60 <3 3y6 > 6
Directorio 10 1 7 3 0 9 1 10
Gerencia General 1 1 1 1
Organizacién 7 1 8 (o] 4 3 1 3 5

1.8 Remuneracioén al Directorio y Otras Prestaciones

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2020, los miembros del Directorio no devengaron ni percibieron
remuneraciones por el ejercicio de sus cargos. El nimero de directores de la Sociedad asciende a cinco titulares y cinco suplentes.

1.9 Hechos Esenciales

Sociedad Concesionaria Ruta del
Algarrobo S.A., sociedad del giro de
su denominacién, RUT N°76.213.076-9,
debidamente representada por don
Cristidn Hernan Gallardo Carmona,
ingeniero civil, en su calidad de Gerente
General, segun consta en reuniéon de
directorio de la sociedad reducida a
escritura publica con fecha 18 de marzo
de 2019, otorgada por el Notario de
Santiago () don German Rousseau del
Rio, viene por este acto, de acuerdo con
lo establecido en los articulos noveno
y décimo, inciso segundo de la Ley
N°18.045, en poner en su conocimiento
que al 31 de diciembre de 2020 existen
los siguientes hechos relevantes que
declarar:

1) Con fecha de 29 de enero 2020, la
Sociedad efectué una colocacién de
bonosserie A (los “Bonos Serie A”), por un
monto de UF9.300.000 (nueve millones
trescientas mil Unidades de Fomento),
emitidos con cargo a una linea de
bonos inscrita en el Registro de Valores
bajo el N°988, con fecha 12 de diciembre
de 2019 (en adelante, la “Linea”), con
vencimiento el 30 de diciembre de
2044, La tasa de interés efectiva de
colocacion de los Bonos Serie A fue de
3,01% anual. Los fondos provenientes

de la colocacién de los Bonos Serie A
se destinaran al pago de pasivos que la
Sociedad actualmente mantiene con
Itau Corpbanca y Banco Estado, para el
financiamiento de la construccion de
las obras comprendidas en contrato de
concesion de la obra publica fiscal “Ruta
5 Norte, tramo: La Serena Vallenar” (en
adelante, la “Concesion”), otros fines
corporativos generales, y a gastos
asociados a la emision.

La emisién estard caucionada -can
las siguientes garantias a favor de
Banco Santander Chile en calidad de
Representante de los Tenedores de
Bonos actuando por y en beneficio de
los tenedores de bonos, y en calidad de
Agente de Garantias, actuando por y
en beneficio de las partes garantizadas
distintas de los tenedores de bonos (las
“Garantias”):

i. Prenda sin desplazamiento de primer
grado sobre la Concesién Ruta 5 Tramo
La Serena - Vallenar, de la cual la
Sociedad es titular.

ii. Prenda comercial sobre todas las
acciones emitidas por la Sociedad.

iii. Prenda sin desplazamiento de primer
grado sobre los dineros depositados
en ciertas cuentas de la Sociedad y
las inversiones permitidas realizadas
con los fondos depositados en dichas

cuentas.

iv. Prenda comercial sobre los derechos
emanados para la Sociedad de contratos
relevantes para la misma.

Vv.Mandato de cobrorespectoalos pagos
indicados en el numeral i precedente.
vi. Mandato irrevocable de cobro
respecto de las sumas de dinero a las
que tiene derecho la Sociedad bajo los
contratos relevantes a que se refiere el
numeral iv) precedente.

- Se dara constancia de la constitucion
de las Garantias en la escritura de
constancia de empréstito que se
acompafe a la CMF de conformidad
con la normativa aplicable.

Actuaron como agentes colocadores
BTG Pactual Chile S.A. Corredores de
Bolsa, y Santander Corredores de Bolsa
Limitada.

2) Con fecha 4 de febrero 2020, Los
accionistas de la Sociedad han decidido
autoconvocar a Junta Extraordinaria de
Accionistas de Sociedad Concesionaria
Ruta del Algarrobo S.A. para el dia 19de
enero de 2020, a las 09:00 horas en las
oficinas de la Sociedad, ubicadas en
Avenida Isidora Goyenechea N°2800,
piso 24, oficina 2401, comuna de Las
Condes, Santiago, con el objeto de
que los accionistas se informen y
pronuncien sobre lo siguiente:

www.rutadelalgarrobo.cl
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Resolver sobre la distribucién de utilidades acumuladas del ejercicio 2018.

3) Con fecha 05 de marzo de 2020, el Directorio de la Sociedad ha citado a Junta General Ordinaria de Accionistas de
Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. para el dia 30 de abril de 2020, a las 11:00 horas en las oficinas de la Sociedad,
ubicadas en Avenida Isidora Goyenechea N°2800, piso 24, oficina 2401, comuna de Las Condes, Santiago, con el objeto, que,

los accionistas se informen y pronuncien sobre las siguientes materias:

Uno.- Examinar la situacion de la Sociedad y aprobar la Memoria, Balance General, Estados Financieros e Informe de la
Empresa de Auditoria Externa correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.

Dos.- Resolver sobre la distribucion de utilidades del ejercicio 2019 y reparto de dividendos, si correspondiese.
Tres.- Reelegir o reemplazar a los sefiores directores en su totalidad, si correspondiese

Cuatro.- Desighacién de Empresa de Auditoria Externa para el ejercicio 2020.

Cinco.- Designacién de periddico para las publicaciones sociales.

Seis.- Dar cuenta de los negocios sociales y de las operaciones con empresas o personas relacionadas con la compafiia a que
se refiere el articulo 147 de la Ley N°18.046.

Siete.- Tratar todas las demas materias que competen a estas Juntas, conforme a la Ley y a los Estatutos Sociales.

Asimismo, se deja constancia que los estados financieros anuales auditados con sus notas explicativas y el correspondiente
informe de la Empresa de Auditoria Externa seran publicados en el sitio web de la Sociedad (www.rutadelalgarrobo.cl)
conforme lo establece la normativa de la Comisién para el Mercado Financiero, a partir del dia 16 de abril de 2020. En el

mismo sitio y fecha sera publicada la Memoria Anual.

4) Con fecha 30 de abril de 2020, a las 11:00 horas, se celebré la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, con la
comparecencia de la totalidad de los accionistas, adoptandose los siguientes acuerdos:

Uno.- La aprobacion de la Memoria, Balance General, Estados Financieros e Informe de la Empresa de Auditoria Externa
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019.

Dos.- Atendido lo anterior, los accionistas acordaron unanimemente no distribuir dividendo alguno.

Tres.- Revocar el Directorio anterior, designando para el periodo estatutario correspondiente el siguiente Directorio:

Directores Titulares Directores Suplentes

Juan Alberto Facuse Meléndez Rene David Castro Ruiz
Cristian Andrés Encalada Vidal Pedro Levenier Silva

Carlos Antonio Kattan Said Barbara Andrea Riffo Adriasola
Carlos Antonio Saieh Larronde Ignacio José Santini Zafartu
Sergio Osvaldo Gritti Bravo Jose Manuel Infante Cousifo

Cuatro.- La designacién de la empresa EY Audit SpA., como Empresa de Auditoria Externa de la Sociedad para el ejercicio 2020.
Cinco.- La designacidén del diario electrénico “El Libero” para efectuar las publicaciones sociales .

Seis.- Aprobar los acuerdos adoptados por el Directorio relativos a las operaciones relacionadas del periodo.
Quedandoasudisposicidn paraaclarar cualquier duda o absolver cualquier consulta sobre el particular, se despide atentamente.
5) Con fecha 20 de agosto de 2020, se ha materializado el cierre de una compraventa de acciones de la Sociedad, mediante

la cual, Carob Infra Holding SpA, debidamente representada, ha adquirido el 49% de las acciones de la Sociedad, las cuales
pertenecian al accionista Toesca Infraestructura Fondo de Inversion.

www.rutadelalgarrobo.cl
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Esta operaciéon implica una enajenacion directa de acciones en la Sociedad, quedando como accionistas de ella, por una parte,
Concesiones Viales Andinas SpA, quien es titular de una participacion representativa de un 51% de las acciones de la Sociedad
Yy, por otra parte, Carob Infra Holding SpA con una participacién representativa de un 49% de las acciones de la Sociedad.

6) Con fecha 28 de agosto de 2020, Los accionistas de la Sociedad han decidido autoconvocar a Junta Extraordinaria de
Accionistas de Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. para el dia 17 de septiembre de 2020, a las 09:00 horas en
las oficinas de la Sociedad, ubicadas en Avenida Isidora Goyenechea N°2800, piso 24, oficina 2401, comuna de Las Condes,
Santiago, con el objeto, que los accionistas se informen y pronuncien sobre las siguientes materias:

- Revocacion de la totalidad del Directorio actual.
- Designacion de nuevo Directorio de la Sociedad.

www.rutadelalgarrobo.cl
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Actividades y Negocios
de la Sociedad

2.1 Descripcién del Sector donde Opera la Sociedad

La Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. es una Sociedad dedicada a la ejecucién, construccién, operacién y
mantenimiento de la obra publica fiscal denominada “Concesién Ruta 5 Norte, Tramo: La Serena- Vallenar”, mediante el
sistema de concesiones, asi como la prestacidn y explotaciéon de los servicios que se convengan en el contrato de concesién,
destinados a desarrollar dicha obra y las demas actividades necesarias para la correcta ejecucién del proyecto.

La Sociedad forma parte de la Asociacién de Concesionarios de Obras de Infraestructura Publica A.G. (COPSA), quien relne
a las principales empresas concesionarias de obras de infraestructura o servicios publicos otorgadas por el Estado.

2.2 Caracteristicas del Contrato de Concesién

La Concesiéon Ruta 5 Norte, Tramo La Serena - Vallenar, en adelante la “Concesién”, es una obra licitada por el Ministerio de
Obras Publicas como parte del Plan de Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicaciéon a Sacyr Concesiones Chile S.A. fue
publicada en el Diario Oficial del dia 3 de abril de 2012.

Para ejecutar las obrasy operar la Concesién, conforme a lo establecido en las Bases de Licitacion, se constituyé una Sociedad
de objeto Unico denominada Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A,, la cual efectuara la administracion general de
las obras y explotacidon a través de su propia organizacidon, apoyada por empresas consultoras, asesoras y contratistas para
complementar las tareas de disefo, ejecucién de los trabajos de construcciéon, mantenimiento y control de las operaciones.

La concesién tendra un plazo de duracién de 37 afios, contados desde el 3 de abril de 2012.

El objeto social es la ejecucién, conservacién, mantencion, explotaciéon y operacion de la obra publica fiscal denominada
Concesion Ruta 5 Norte, Tramo: La Serena - Vallenar, mediante el sistema de concesiones, asi como la prestaciéony explotacién
de los servicios que se convengan en el contrato de concesién, destinados a desarrollar dicha obra y las demas actividades
necesarias para la correcta ejecucion del proyecto.

El concesionario tiene derecho a explotar la obra por el periodo de concesién indicado anteriormente y, por consiguiente,
tiene derecho a cobrar las tarifas ofrecidas a todos los usuarios de la Concesion. Ademas, el contrato de Concesién contempla
el sistema de Ingresos Minimos Garantizados (IMG) por el MOP, los que dan derecho al concesionario de percibir un ingreso
minimo cuando procediere de acuerdo con las Bases de Licitacion. Con este mecanismo, el Estado garantiza un ingreso
minimo anual a la Sociedad Concesionaria.

El concesionario, para optar a este mecanismo, debera pagar dos cuotas iguales de UF 20.000 durante los dos primeros
anos de explotacion, pagos a los que la Sociedad dio cumplimiento en enero de 2015y enero de 2016, correspondientes a las
cuotas 1y 2, respectivamente.

Los activos concesionados deben ser entregados al finalizar el periodo de concesiéon. Las mantenciones para efectos de la
correcta operacion son efectuadas por la Sociedad Concesionaria, las cuales serdn planificadas de acuerdo con el trafico

estimado.

Los precios por peajes son establecidos en las Bases de Licitacion. Se establece un precio por peaje maximo, segun
clasificacion de categorias establecidas por el MOP en las Bases de Licitacién, reajustable por IPC:

www.rutadelalgarrobo.cl
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Cuadro Tarifas 2019 por plaza de peajes - en pesos $

Tipo Clase de Vehiculo Punta Colorada Cachiyuyo
Tipo 1 Motos y motonetas 650 650
Tipo 2 Autos y camionetas, con o sin remolque 2.250 2.250
Tipo 3 Buses de dos ejes 4.050 4.050
Tipo 4 Camiones de dos ejes, camionetas de doble rueda trasera,

magquinarias agricolas y maquinarias de construccion 6.750 6.750
Tipo 5 Buses de mas de dos ejes 7.200 7.200
Tipo 6 Camiones de mas de dos ejes 9.050 9.050

Las tarifas 2020 entraron en vigor a partir de las 00:00 horas del dia 01 de enero de 2020, aprobadas segun Resolucién DGC
N°0506, de fecha 20.02.2020.

El negocio concesionario fue clasificado como un activo financiero, toda vez que la Sociedad tiene un derecho contractual
incondicional a recibir, del concedente, los ingresos minimos garantizados (IMG), segln las condiciones establecidas
en el articulo 1.12.7.1 de las respectivas Bases de Licitacion, cuyo valor descontado a una tasa de riesgo para este tipo de
instrumentos es superior al costo total estimado por la construccién de la obra.

La Concesion se extinguird al cumplirse el plazo por el que se otorgd, o por cumplimiento del ITC (Ingresos Totales de la
Concesion), o por mutuo acuerdo entre el Ministerio de Obras Publicas y el Concesionario, o por incumplimiento grave de
las obligaciones del Concesionario y las que se estipulen en las Bases de Licitacion.

Durante el periodo, el MOP dio curso a un acto administrativo de modificacion de Obras y Servicios, correspondiente a
la exclusién del sector comprendido entre los Km 475,18 y Km 475,50, sector de hallazgo arqueolégico El Olivar, del plazo
maximo de construcciéon del Tramo 1, como de la Puesta en Servicio Provisoria de la Totalidad de las Obras, y de la Puesta
en Servicio Definitiva de la Totalidad de las Obras, mediante Resolucién DGOP (Exenta) N°760, tramitada con fecha 16 de
marzo de 2016.

2.3 Garantia de Explotacién

Consecuente con el inicio de operacién durante el afio 2015, se entregd al MOP la garantia de explotacién consistente en 10
boletas por UF 15.500 cada una, las que se reemplazaron previamente a la Puesta en Servicio de la Totalidad de las Obras,
por 10 boletas bancarias, todas y cada una por UF 31.000, con vigencia hasta el 17 de marzo de 2021, y extendidas a nombre
de Director General de Obras Publicas.

2.4 Politica de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad Concesionaria no mantiene inversiones en otras sociedades.

2.5 Politica de Dividendos

Segun lo requiere la ley de S.A., a menos que, de otro modo, lo decida un voto unanime de los tenedores de las acciones

emitidas y suscritas, una sociedad anénima abierta debe distribuir minimo de un 30% de su utilidad neta del ejercicio,
excepto en el caso que la sociedad posea pérdidas no absorbidas en afios anteriores.
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2.6 Obras Relevantes de la Concesién

La partidas mas relevantes de este proyecto corresponden, principalmente, a obras de mejoramiento y de reposicién de
las calzadas existentes, ampliacién y construcciéon de segundas calzadas, construccién de intersecciones a desnivel y de
intersecciones a nivel reguladas, construccién de calles de servicio y de puntos de retorno a nivel, mejoramiento de los
sistemas de saneamiento y drenaje, implementacion de elementos de control y seguridad vial del camino, iluminacién,
paisajismo, estructuras de atravieso peatonal y vehicular, seguln se detalla a continuacién:

187 km

15

2 (Fiscal y Juan Soldado)

13 (10 en la regiéon de Coquimbo y 3 en Atacama)
2 (1 en la regiéon de Coquimbo y 1 en Atacama)
29 (12 en la regién de Coquimbo y 17 en Atacama)
2 (Oriente y Poniente)

2 (La Higuera y Vallenar)

2 (Oriente y Poniente)

2 (Punta Colorada y Cachiyuyo)

18 (11 en la regién de Coquimbo y 7 en Atacama)

- Ampliacién a segundas calzadas

- Construccion estructuras en desnivel

- Construccién puentes nuevos

- Construccion de enlaces desnivelados

- Construccién pasos superior de ferrocarriles
- Construccién retornos a nivel en mediana
- Areas de atencién de emergencia

- Areas de control

- Plazas de pesaje

.- Plazas de peaje

- Pasarelas peatonales

oo [ oo |00 o0 (oo |00 oo [os |00 |oe [ee

El contrato de Concesidon, que en lo conceptual considera la ampliacién a doble calzada entre La Serena y Vallenar, se
emplaza en dos regiones que son Coquimbo y Atacama.

En la regiéon de Atacama o Tramo 2, segun lo denomina el contrato, se dio termino a las obras en marzo de 2015, obteniendo
la Puesta en Servicio Provisoria (PSP) el dia 5 de mayo de 2015, fecha en que se inicia la fase de explotaciéon y operacion del
tramo de la citada regién, que comprende desde el Limite Regional hasta la ciudad de Vallenar, iniciando el cobro de peaje
en la plaza de Cachiyuyo.

En este tramo se encuentra la Variante Incahuasi (Km 572,250 a Km 573,700), la cual se encontraba excluida conforme a la
Resolucién DGOP N°1962 (Exenta) del 30 de abril de 2015, sancionada mediante DS MOP N°227 de fecha 5 de agosto de 2015
y totalmente tramitada el 13 de noviembre de 2015, y que quedd habilitada y puesta en operacion tras la recepcion de las
obras segun LDO N°304, de fecha 5 de octubre de 2017.

En el Tramo 1, que corresponde al sector emplazado en la regién de Coquimbo, las obras finalizaron en marzo de 2016,
lograndose el dia 9 de mayo de 2016 obtener la Puesta en Servicio Provisoria, y de la Totalidad de la Obra, conforme a
Resolucién DGOP N°1674 y, en consecuencia, se inicia la fase de explotacién y operacién del tramo en esta regién, que
comprende desde La Serena hasta el Limite Regional, abriéndose el peaje de Punta Colorada para dar comienzo a su cobro.
Dentro de este tramo, se excluye el sector arqueolégico de El Olivar.

Con fecha 1 de marzo de 2017 se autorizé la Puesta en Servicio Definitiva (PSD) de esta obra publica fiscal, segun Resolucién
N°751, exceptuando el sector de Variante Incahuasi y Sitio Arqueoldgico El Olivar.
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Antecedentes
de Explotacion

Antecedentes de Operacion
Los resultados de la Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. a este respecto son los siguientes:

A.- Trafico Medio Diario - TMDA!

Tipo de Vehiculos Distribucion TMDA durante 2020
Ao Livianos Pesados Total
2019 1.533.845 1.607.635 3.141.480
2020 1.691.396 1.607.416 3.298.812
Var% -9,3% 0,0% -4,8%

TMDA - Tipo de Vehiculos

Ano Livianos Pesados Total o
2019 2.3M 2196 4507 49 A)
2020 2.089 2.186 4,275 LRvERES
Var% -9,6% -0,5% -5,1%

1 TMDA, Trafico Medio Diario: se determina a partir de la siguiente expresion: TMDA = (TMDAI * L1 + TMDA2 * L2) / LTOTAL;

donde TMDA1 y TMDA2 corresponden a los tramos 1y 2,y L1y L2, corresponde a la longitud de los tramos 1y 2, y donde
LTOTAL es la longitud total de la Concesién.

TMDA - Ruta 5 La Serena - Vallenar.

2019
2020

4.507
4275 0 51%

TMDA - Ruta 5 - La Serena - Vallenar - Segun tipo de Categoria Tarifaria

2.500
2.000
<
3 1.500
=
= 1.000
500
0 hn - —
Motos Autos y Bus Camion Bus Camioén Sobre
Camionetas 2 EJES 2 EJES +2 EJES +2 EJES Dimensionado
I 2020 12 2.077 71 268 261 1.569 18
s 2019 20 2.285 47 287 304 1.534 19
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B.- Trafico Medio Diario - TMDA (en plaza de peajes)

TMDA por afo de Explotacién Peaje Punta Colorada

Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A.

TMDA por Tramo Sur Peaje Punta Colorada

TMDA por Tramo Norte Peaje Cachiyuyo

Tipo de Vehiculos
ARo Livianos Pesados Total
2019 2.393 2.276 4.669
2020 2176 2.325 4.501
Var% -9,1% 2,2% -3,6%

TMDA por afio de Explotacion Peaje Cachiyuyo

Tipo de Vehiculos
Ao Livianos Pesados Total
2019 2.241 2.128 4.369
2020 2.015 2.067 4.082
Var% -10,1% -2,9% -6,6%

C.- Accidentes

La accidentabilidad en el 2020 registré 168 accidentes, destacando una disminucién de un 19% respecto al 2019.

2019
2020

Clasificacion segun tipo de Accidente

27%
Choque
frontal

D.- Asistencias

17%

Volcadura

16%
Choque
lateral

15%
Colision
alcance

12%

Impacto con
animal

207
168

10%

Otros

@ 19%

2%

Caida

Las asistencias registradas durante 2020 disminuyeron un 19% respecto al 2019, principalmente por los efectos de la pandemia
y las restricciones de movilidad que afectaron a la concesidn, particularmente entre los meses de marzo y octubre.

Asistencias por afo

2019
2020

Clasificacion segun tipo de Asistencia

47%

Remolques

13%
Otro tipo de
atencién
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Estados
Financieros

Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A.

4.1 Andlisis Razonado

1-ene-2020 1-ene-2019

ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION 31-dic-2020 31-dic-2019
M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias 5.204.117 5.017.807
Costos de ventas -1.565.981 -1.563.884
Ganancia Bruta 3.638.136 3.453.923
Gastos de administraciéon y ventas -3.787.920 -3.476.712
Ingresos financieros 19.926.206 19.259.349
Costos financieros -12.214.598 -9.255.505
Otras ganancias 632.064 4.128.279
Otras pérdidas -28.570 -5.389.753
Resultado por unidad de reajuste -6.385.001 10.956
Ganancia (Pérdida) Antes de Impuesto 1.780.317 8.730.537
Ingreso por impuesto a las ganancias 380.071 -1.658.285
Ganancia (Pérdida) Neta 2.160.388 7.072.252

Memoria Anual 2020

La sociedad al 31 de diciembre de 2020 obtuvo una ganancia de M$2.160.388, lo que implicé una disminucién de M$4.911.864
respecto de la ganancia al 31 de diciembre de 2019. Esta variacidon en la ganancia se debe a una combinacién de aumentos y
disminuciones experimentados en las distintas cuentas de gastos y beneficios que se explican a continuacion:

-No existe una variacion significativa en los ingresos de actividades ordinarias del periodo 2020 con respecto a igual periodo
del afio 2019. Cabe sefalar que la sociedad, por haber reconocido un activo financiero segun instrucciones contenidas en
la IFRIC 12, ha incluido el margen por el servicio de operacién en la determinacion de la tasa efectiva del activo financiero,
por lo tanto, reconoce en el resultado del periodo un ingreso por el cobro de peajes equivalente al costo por el servicio de
operacion (costo de venta mas gastos de administracion). Como los gastos de administraciéon del periodo 2020 disminuyeron
respecto a igual periodo del ano 2019, también disminuyd el ingreso que se debe reconocer asociado a dicho servicio.

-No existe variacioén significativa en los costos de ventas del ejercicio 2020 respecto a igual ejercicio del aflo 2019.

-Existe una variacién en los gastos de administracion del periodo 2020 con respecto a igual periodo del afio 2019, que se
encuentra explicada en su mayor parte por el aumento por seguros de la obra en M$251.175 al 31 de diciembre de 2020
respecto al ejercicio del 2019.

-Existe un aumento en los ingresos financieros del periodo 2020 con respecto a igual periodo del afio 2019. Este incremento
es producto del crecimiento de la tasa de interés efectiva del activo financiero reconocido segun instrucciones contenidas
en la IFRIC 12, cuya tasa aumento de 8,39% en el periodo 2019 a 8,83% para el periodo 2020. El activo financiero en que se
reconocio el servicio de construccion de la obra concesionada de acuerdo a NIIF 9 devenga intereses en resultado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo y dicho activo se extinguird por medio de los pagos recibidos de los usuarios de la
carretera via cobro de peajes, por lo tanto, el saldo del activo financiero sobre el que se aplica la tasa efectiva experimenta
periédicamente una disminucién en la medida que se abonan los cobros de peaje por el servicio de construccion.

-Existe un aumento significativo en los gastos financieros del periodo 2020 con respecto a igual periodo del afio 2019. Este
aumento se debe principalmente a los costos de quiebre asociados al pago anticipado de las obligaciones financieras que
la sociedad mantenia con los bancos Estado e Itau Corpbanca, producto de que con fecha 29 de enero de 2020 la Sociedad
suscribié con Banco Santander, la colocacién de bonos serie A, cuyo vencimiento sera el 30 de diciembre de 2044 con pago
de cupones semestrales.
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- Existe una disminucién en las otras ganancias del periodo 2020 con respecto a igual periodo del aflo 2019. Este decrecimiento
es producto principalmente del beneficio generado por contrato de transaccién con el MOP en el periodo 2019 por M$
4.125.758. Cabe destacar que este reconocimiento corresponde a la compensacién de la resolucién de conciliacién de la
comisién arbitral Rol 06-2016 segun contrato de transaccién suscrito entre la Concesionaria y el MOP y reclamado por la
constructora.

- Existe una disminucién de otras pérdidas del periodo 2020 con respecto a igual periodo del afio 2019. Esta variacion se debe
principalmente a que en el periodo 2019 se han reconocido los gastos por los costos relacionados a la compensacién de la
resoluciéon de conciliacion de la comisién arbitral Rol 6-2019 seguln contrato de transaccién suscrito entre la Concesionaria y
el MOP, ademas la Sociedad ha provisionado gastos por concepto de dafos provocados por terceros en las plazas de peajes
en el periodo 2019.

- Existe un aumento significativo en el resultado por unidad de reajuste del periodo 2020 con respecto a igual periodo del
afo 2019. Esta variacion se debe, principalmente, a que la deuda suscrita por la Sociedad producto de la colocacién de bonos
Serie A se encuentra pactada en UF (UF 9.300.000), mientras que los préstamos prepagados que la Sociedad mantenia
vigentes con los bancos Estado e Itau Corpbanca, en el periodo 2019, se encontraban pactados en pesos.

4.2 Estructura de la situacién financiera

Los principales rubros de Activos y Pasivos por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2020 y el ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2019, son los siguientes:

31-dic-2020 31-dic-2019

M$ % M$ %
Activos
Activos corrientes 29.126.552 10,57% 39.665.188 16,22%
Activos no corrientes 246.411.507 89,43% 204.951.934 83,78%
Total activos 275.538.059 100,00% 244.617.122 100,00%
Pasivos
Pasivos corrientes 7.293.571 2,65% 57.996.914 23,71%
Pasivos no corrientes 244011.324 88,59% 144.897.750 59,23%
Patrimonio 24133164 8,76% 41.722.458 17,06%
Total pasivos 275.538.059 100,00% 244.617.122 100,00%

Los principales rubros del Flujo de Efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019, son los siguientes:

31-dic -2020 31-dic - 2020

M$ M$

Flujo de Efectivo procedente de (utilizados en) actividades de Operacién 386.164 3.000.724
Flujo de Efectivo procedente de (utilizados en) actividades de Inversion (28.503.061) (37.557)
Flujo de Efectivo procedente de (utilizados en) actividades de Financiacién 27.145.309 (6.559.062)
Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo (1.743.916) (3.595.895)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al inicio del periodo 10.847.662 14.443.558
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al final del periodo 9.103.746 10.847.663

Las principales variaciones en la evolucién de las cifras de Activos, Pasivos y Flujo de Efectivo de la Sociedad se explican a
continuacion:

-La principal variacién de los Activos Corrientes al 31 de diciembre de 2020 respecto al 31 de diciembre de 2019 corresponde a
la disminucién de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes debido a que se hizo efectivo el cobro del
saldo de cuenta por cobrar de la deuda que mantenia el MOP con la sociedad concesionaria al 31 de diciembre de 2019 por
el pago parcial de la conciliacion de la comision arbitral ROL 06-2019. En enero de 2020, la sociedad concesionaria emitio y
cobrd al MOP por dicho concepto facturas por UF 164.135,28 y UF 1.704,28 cuyo valor en pesos asciende a M$4.694.907.
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- La principal variacién de los Activos No Corrientes al 31 de diciembre de 2020 respecto al 31de diciembre de 2019, corresponde
al aumento de las cuentas por cobrar a entidades relacionadas por un monto de M$29.380.130, debido a que con fecha 16 de
abril de 2020 se entregd un mutuo a plazo a Concesiones Viales Andinas SpA por UF 507.318,33 y con fecha 15 de mayo de
2020 se entregd un mutuo a plazo a Toesca Infraestructura Fondo de Inversién por UF 486.305,44. Con fecha 20 de agosto
de 2020 esta deuda se traspasé al nuevo socio Carob Infra Holding SpA junto con la compra del 100% de las acciones a
Toesca Infraestructura Fondo de Inversion.

- La principal variacion de los Pasivos Corrientes al 31 de diciembre de 2020 respecto al 31 de diciembre de 2019, corresponde
a la disminucién de los Otros Pasivos Financieros corrientes producto del prepago de las obligaciones financieras que la
sociedad mantenia con los bancos Estado e Itau Corpbanca, cuyo saldo por pagar corriente al 31 de diciembre 2019 ascendia
a M$49.939.998, mientras que al 31 de diciembre de 2020 las obligaciones por pagar corrientes producto de la colocacién
de los bonos Serie A suscrito con Banco Santander el 29 de enero de 2020, por la cantidad de UF 9.300.000, ascienden
a M$5.541.008. También existe una disminucién de las Cuentas por pagar a entidades relacionadas producto del pago
realizado a Sacyr Chile S.A. de la deuda por concepto de conciliacion de la comisién arbitral ROL 06-2019.

- La principal variacién en los Pasivos No Corrientes al 31de diciembre de 2020 respecto al 31de diciembre de 2019, corresponde
al aumento de los Otros Pasivos Financieros no Corrientes, debido al incremento de la deuda financiera contraida por la
emision de los bonos Serie A pactados en UF con el banco Santander cuyos fondos fueron destinados a pagar los préstamos
e intereses devengados de los créditos suscritos con los Bancos Estado e Ital Corpbanca. Cabe destacar que, producto de

la diferencia entre la tasa de interés de colocacién de los bonos en bolsa (3,01%) y la tasa del prospecto (2,2%), se generd un
menor valor o descuento entre el valor de los flujos recibidos por la colocaciéon del bono respecto del valor de la obligaciéon
contraida con los tenedores de los bonos por M$ 23.926.659, saldo que se diferird con cargo a resultados en el plazo del
vencimiento del bono.

- Existen variaciones en el Flujo de Efectivo procedente de (utilizados en) actividades de Operaciéon del periodo 2020 respecto
al periodo 2019, las cuales corresponden principalmente al pago por Impuesto timbre y estampilla pagado por la colocaciéon
del bono y al aumento en el pago de los intereses por concepto del préstamo y del bono, respecto del afno 2019 que se
pagaron intereses solo por el préstamo.

- La principal variacién del Flujo de Efectivo procedente de (utilizados en) actividades de Inversién del periodo 2020
respecto al periodo 2019 corresponde a los mutuos a plazo suscritos por la sociedad concesionaria con sus respectivos
accionistas, Concesiones Viales Andinas SpAy Toesca Infraestructura Fondo de Inversién, por UF 507.318,33 y UF 486.305,44,
respectivamente, y cuyas condiciones se encuentran reveladas en la letra b) de la Nota 10 de los Estados Financieros de la
sociedad.

- La principal variaciéon del Flujo de Efectivo procedente de (utilizados en) actividades de Financiacién del periodo 2020
respecto al periodo 2019, corresponde al aumento de los flujos producto de la colocaciéon de los bonos Serie A suscrito
con Banco Santander el 29 de enero de 2020 por la cantidad de UF 9.300.000, flujos con los que la sociedad prepagé los
préstamos que mantenia vigentes con los bancos Estado e Itau Corpbanca y los respectivos costos de quiebre. La sociedad
también pagd un dividendo y una disminucion de capital a sus accionistas con el producto de los flujos de la colocacién del
bono.

4.3 Indicadores Financieros

Los principales Indicadores Financieros para los ejercicios analizados son los siguientes:

31 - dic - 2020 31-dic - 2019
Liquidez corriente (veces) a) 3,99 0,68
Razoén acida (veces) b) 3,99 0,68
Razén de endeudamiento (veces) c) 10,42 4,86
Rentabilidad del patrimonio (%) d) 8,95 16,95
Rentabilidad de activos (%) e) 0,78 2,89
Utilidad por accion ($) f) 72.012,93 235.741,73
Valor libro de la accion ($) g) 804.438,80 1.390.748,60
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-El indice de liquidez corriente y la razén acida han experimentado un aumento en el periodo 2020 con respecto al 31
de diciembre de 2019. Este aumento se debe principalmente a la disminucién de los pasivos financieros corrientes,
especificamente a la disminucién de los Otros Pasivos Financieros corrientes producto del prepago de las obligaciones
financieras que la sociedad mantenia con los bancos Estado e Itau CorpBanca, cuyo saldo por pagar corriente al 31 de
diciembre 2019 ascendia a M$49.939.998, mientras que al 31 de diciembre de 2020 las obligaciones por pagar corrientes
producto de la colocacion de los bonos serie A suscrito con Banco Santander el 29 de enero de 2020 por la cantidad de
UF9.300.000, ascienden a M$5.541.008. Por otra parte, también se debe a una disminucién de las Cuentas por pagar a
entidades relacionadas producto del pago realizado a Sacyr Chile S.A. de la deuda por concepto de conciliaciéon de la
comisién arbitral ROL 06-2019.

-La razén de endeudamiento ha experimentado un aumento en el periodo 2020 con respecto al periodo 2019. Esta variacion
se debe principalmente a la disminucién que experimentd el Patrimonio en el periodo 2020 producto de que con fecha 21
de febrero de 2020 en Junta Extraordinaria de Accionistas se acordé la disminucién del capital por M$8.000.000 pagada
en la proporcién que corresponde a cada accionista en dinero en efectivo con fecha 25 de marzo de 2020, ademas se
distribuyeron dividendos provisorios y definitivos por un monto total de M$7.072.252 y 6.150.988 respectivamente con cargo
a las utilidades acumuladas de la sociedad. También se incrementé la razon de endeudamiento producto del aumento
de los otros pasivos financieros no corrientes de la sociedad en el periodo 2020, especificamente por el incremento de la
deuda financiera contraida por la emisién de los bonos Serie A pactados en UF con el banco Santander cuyos fondos fueron
destinados a pagar los préstamos e intereses devengados de los créditos suscritos con los Bancos Estado e Itau CorpBanca.

-La rentabilidad del patrimonio ha experimentado una disminucién en el ejercicio 2020 con respecto al ejercicio 2019. Esta
variacidon se debe principalmente a que la utilidad del ejercicio 2020, que ascendié a M$2.160.388, disminuyd respecto
a la utilidad del ejercicio 2019 que ascendié a M$7.072.252. Cabe destacar que este efecto se tiende a compensar con la
disminucién que experimentd el Patrimonio en el periodo 2020 producto de que con fecha 21 de febrero de 2020 en Junta
Extraordinaria de Accionistas se acordé la disminucién del capital por M$8.000.000.

-La rentabilidad de activos ha experimentado una disminucién en el ejercicio 2020 con respecto al ejercicio 2019. Esta
variacion se debe principalmente a que la utilidad del ejercicio 2020, que ascendié a M$2.160.388, disminuyd respecto a la
utilidad del ejercicio 2019 que ascendié a M$7.072.252.

-La utilidad (pérdida) por accién ha experimentado una disminucién en el ejercicio 2020 con respecto al ejercicio 2019. Esta
variacion se debe principalmente a que la utilidad del ejercicio 2020, que ascendidé a M$2.160.388, disminuyd respecto a la
utilidad del ejercicio 2019 que ascendié a M$7.072.252.

-El valor libro de la accion experimenté una disminucion en el periodo 2020 con respecto al periodo 2019. Esta variacion
se debe principalmente a la disminucion del Patrimonio, especificamente a que con fecha 21 de febrero de 2020 en Junta
Extraordinaria de Accionistas se acordé la disminucién del capital por la suma de M$8.000.000 y se aprobd la distribucién
de dividendos provisorios y definitivos por un monto de M$7.072.252 y M$6.150.988 respectivamente con cargo a utilidades
acumuladas.

- Activos corrientes/Pasivos corrientes

- Activos corrientes-Existencias/Pasivos corrientes

- Pasivos corrientes + Pasivos ho corrientes/Patrimonio

- Resultado del ejercicio/Patrimonio

- Resultado del ejercicio/Total activos

- Resultado del ejercicio/N° de acciones suscritas y pagadas
- Patrimonio/ N° de acciones suscritas y pagadas

-En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad esta expuesta a diversos riesgos financieros
que pueden afectar de manera significativa el valor econédmico de sus flujos y activos y, como consecuencia, sus resultados.
A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sociedad, asi como una descripcién de las medidas
adoptadas por la Sociedad para su mitigacién.
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4.4 Riesgo de mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado, principalmente macroecondmicas tales como tasa
de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precios, produzcan pérdidas econémicas, debido a la desvalorizacién de los
flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, que puedan indexarse a dichas variables.

a) Riesgo de tasa de interés

Con fecha 29 de enero de 2020 la Sociedad suscribié con Banco Santander, la colocacién de bonos serie A por la suma de
UF9.300.000 con una tasa de interés anual de un 2,2% y cuyo vencimiento serd el 30 de diciembre de 2044 con pago de
cupones semestrales. Con el financiamiento de los bonos se han cancelado los préstamos e intereses devengados con los
Bancos Estado e Ital CorpBanca que se tenian vigentes a dicha fecha.

b) Riesgo de tipo de cambio
No existen operaciones significativas que pudieran verse afectadas por fluctuaciones cambiarias.

c) Riesgo de trafico vehicular

El trafico estd principalmente vinculado al crecimiento de la economia y al precio del peaje en relaciéon con las rutas
competitivas. Las estimaciones de crecimiento utilizadas para la determinacion del servicio de la deuda son conservadoras.
Ademas, no existe competencia relevante que pueda afectar significativamente los flujos del tramo concesionado. También
cabe destacar que, de acuerdo con el contrato de concesion, la Sociedad tiene acceso al mecanismo de garantia estatal
denominado “Ingresos Minimos Garantizados” (IMG). Estos ingresos minimos mitigan el riesgo de trafico vehicular, es decir,
en el caso que durante un afo los ingresos reales por peaje sean menores a los IMG, el Ministerio de Obras Publicas (MOP)
pagara la diferencia.

d) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incertidumbre financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el
cumplimiento de obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales de cobro por parte
de la Sociedad Concesionaria.

Al respecto cabe destacar que Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. cobra sus ingresos en el momento en que
los usuarios utilizan el servicio (peaje manual), por lo tanto, consideramos que el riesgo de incobrabilidad de la contraparte
estd adecuadamente cubierto.

La principal cuenta por cobrar que la Sociedad mantiene vigente a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
corresponde al saldo de la cuenta de Clientes, producto principalmente del IVA de las facturas emitidas por la Sociedad
Concesionaria al MOP por los servicios de operacién, las cuales no poseen riesgo de cobro. Respecto a las politicas de
inversiones, la Sociedad invierte en depésitos a plazo y Fondos Mutuos de renta fija por periodos menores a 90 y 180 dias.
La maxima exposicién de la Sociedad al riesgo de crédito corresponde al valor libro de los activos financieros.

e) Riesgo de liquidez

Para cumplir con los requerimientos de corto plazo, esto es el capital de trabajo necesario para su operacién y el pago de sus
compromisos financieros de corto plazo, la Sociedad mantiene disponibilidades de recursos en instrumentos financieros de
rapida liquidacién. Ademas, la Gerencia de Finanzas monitorea permanentemente las proyecciones de caja de la Sociedad
basandose en las proyecciones de Flujos de Cajay de su Plan Econédmico Financiero elaborado para toda la vida del proyecto.
Debido a su caracter de giro Unico, la Sociedad no tiene estimado requerir de nuevas fuentes de financiamiento, pues ya ha
pactado el financiamiento que se requirié para la construccién de la obra principal, financiamiento que ha sido sustituido
por la emisiéon de bonos, segun lo indicado en nota N°13 de los estados financieros.
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SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DE ALGARROBO S.A.

Estados de Situacién Financiera Clasificados

31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019

Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A.

2020 2019
ACTIVOS Nota M$ M$
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo (7) 9.103.746 10.847.662
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (8) 386.827 4.853.205
Otros activos no financieros (9) 1.617.278 1.100.337
Derechos por cobrar (1) 17.952.748 22.823.198
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (10) 65.953 40.786
Total activo corriente 29.126.552 39.665.188
Activo no Corriente
Derechos por cobrar (1) 217.028.686 204.947.608
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (10) 29.380.130 -
Propiedades, planta y equipos 2.691 4.326
Total activo no corriente 246.411.507 204.951.934
Total Activos 275.538.059 244.617.122

2020 2019
PASIVOS Y PATRIMONIO Nota M$ M$
Pasivos
Pasivo Corriente
Otros pasivos financieros (13) 5.541.008 49.939.998
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar (14) 744,086 1.012.243
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (10) 343.233 4.895.178
Otras provisiones (15) 649.562 2.123.121
Pasivos por impuestos (12) 194 1.528
Otros pasivos no financieros 5.738 9.480
Provisiones por beneficios a los empleados (16) 9.750 15.366
Total pasivo corriente 7.293.571 57.996.914
Pasivo no Corriente
Otros pasivos financieros (13) 233.831.081 134.237.241
Pasivos por impuestos diferidos (12) 10.280.243 10.660.509
Total pasivo no corriente 244.11.324 144.897.750
Total pasivos 251.404.895 202.894.664
Patrimonio
Capital pagado (17) 22.000.000 30.000.000
Utilidades acumuladas (17) 2.133.164 11.722.458
Total patrimonio 24.133.164 41.722.458
Total Pasivos y Patrimonio 275.538.059 244.617.122
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Estados de Resultados Integrales por Funcién

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019
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2020 2019

Nota M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias (18) 5.204.117 5.017.807
Costos de ventas (18) (1.565.981) (1.563.884)
Ganancia bruta 3.638.136 3.453.923
Gastos de administracion (19) (3.787.920) (3.476.712)
Ingresos financieros (20) 19.926.206 19.259.349
Costos financieros (21) (12.214.598) (9.255.505)
Otras ganancias (22) 632.064 4.128.279
Otras pérdidas (23) (28.570) (5.389.753)
Resultado por unidad de reajuste (24) (6.385.001) 10.956
Ganancia antes de Impuesto 1.780.317 8.730.537
Utilidad (gasto) por impuesto a las ganancias (12) 380.071 (1.658.285)
(Pérdida) ganancia procedente de operaciones continuadas 2.160.388 7.072.252
Ganancia procedente de operaciones discontinuadas - -
Ganancia 2.160.388 7.072.252
Estados de Resultados Integrales
Ganancia 2.160.388 7.072.252
Otros resultados integrales - -
Total resultado integral 2.160.388 7.072.252
Ganancia por Accién
Ganancia por accion basica (16) 72.012,92 235.741,72

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Capital Utilidades Patrimonio
Pagado Acumuladas Total
M$ M$ M$

Saldo inicial al 01.01.2020 30.000.000 11.722.458 41.722.458
Disminucién de capital (8.000.000) - (8.000.000)
Reversa provision dividendo minimo - 2.121.675 2.121.675
Dividendos provisorios - (7.072.252) (7.072.252)
Dividendos definitivos - (6.150.988) (6.150.988)
Provisiéon dividendo minimo - (648.117) (648.117)
Ganancia - 2.160.388 2.160.388
Total cambios en patrimonio (8.000.000) (9.589.294) (17.589.294)
Saldo final al 31.12.2020 22.000.000 2.133.164 24.133.164
Saldo inicial al 01.01.2019 30.000.000 10.389.801 40.389.801
Reversa provisién dividendo minimo - 2.582.081 2.582.081
Ganancia - 7.072.252 7.072.252
Dividendos provisorios - (4.200.000) (4.200.000)
Dividendos definitivos - (2.000.000) (2.000.000)
Provisiéon dividendo minimo - (2.121.676) (2.121.676)
Total cambios en patrimonio - 1.332.657 1.332.657
Saldo final al 31.12.2019 30.000.000 11.722.458 41.722.458

La informacidén asociada a los saldos presentados en el estado de Cambios en el Patrimonio Neto se encuentra revelada en

Nota N°17.
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Estados de Flujos de Efectivo (Método Directo)
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019

2020 2019

Nota M$ M$
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Operaciéon
Cobros procedentes de ventas de bienes y servicios 16.863.643 17.052.176
Otros cobros por actividades de operacion 1.119.531 600.014
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (5.331.176) (5.493.939)
Pagos a/y por cuenta de los empleados (170.449) (131.985)
Intereses pagados préstamo (4.194.710) (8.184.670)
Intereses pagados bono (5.842.794) -
Intereses recibidos 249.972 247.718
Impuesto timbre y estampilla pagado colocacién bono (2.108.230) -
IVA pagado (964.725) (837.985)
Otros (salidas) entradas de efectivo (7.226) (250.605)
Flujo de efectivo neto utilizados en actividades de operacién (386.164) 3.000.724
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Inversion
Préstamos otorgados a entidades relacionadas (28.500.000) -
Compras de propiedades, planta y equipo (3.061) (3.593)
Compras de otros activos a largo plazo - (33.964)
Flujo de efectivo netos utilizados en actividades de inversiéon (28.503.061) (37.557)
Flujo de Efectivo Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Financiacion
Importes procedentes de la emisién de bonos 239.602.140 -
Pago costos financieros emisién bono (3.144.240) -
Pago de dividendos (13.223.241) (6.200.000)
Pago por disminucién de capital (8.000.000) -
Pago de préstamos (182.664.782) (359.062)
Pago de bono cupdn (5.424.568) -
Flujo de efectivo netos procedentes de actividades de financiacion 27.145.309 (6.559.062)
Incremento Neto en el Efectivo y Equivalentes, antes
del Efecto de los Cambios en la Tasa de Cambio (1.743.916) (3.595.895)
Efectos de la variacion en la Tasa de Cambio sobre el
Efectivo y Equivalentes de Efectivo - -
Incremento Neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo (1.743.916) (3.595.895)
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al principio
del periodo 10.847.662 14.443.557
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al final del periodo (7) 9.103.746 10.847.662
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Notas a los Estados Financieros
Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019

Nota 1 - Informacién General

Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A., en adelante “la Sociedad”, “la Sociedad Concesionaria” o “la Concesionaria”,
rol Unico tributario 76.213.076-9, se constituyé como Sociedad Anénima cerrada por escritura publica otorgada con fecha
22 de mayo de 2012 ante el sefior German Rousseau del Rio, reemplazante del Titular sefior Humberto Santelices Narducci.

Un extracto de la escritura se inscribié en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago, a fojas N°
33522, N° 23547 correspondiente al ano 2012 y se publicé en el Diario Oficial el dia 24 de mayo de 2012. Su domicilio legal es
Isidora Goyenechea N° 2800, oficina 2401, comuna de Las Condes, Santiago de Chile.

Con fecha 4 de mayo de 2015, segun DGOP N° 2001, se autorizé a partir de las 18:00 hrs. del dia 5 de mayo de 2015 la Puesta
en Servicio Provisoria del tramo 2 “Limite Regional - Vallenar”, con fecha 9 de mayo de 2016, segun DGOP N° 1674, se autorizd
a partir de las 00:00 hrs. del dia 10 de mayo de 2016 la Puesta en Servicio Provisoria del tramo 1“La Serena - Limite Regional”
de la Obras de la obra publica fiscal denominada “Concesién Ruta 5 Norte. Tramo: La Serena Vallenar”.

Al 31 de diciembre de 2020, el porcentaje de avance de la obra es de un 97,34%.

El objeto social es la ejecucidn, conservacién, mantencién, explotacidon y operacién de la obra publica fiscal denominada
Concesion Ruta 5 Norte. Tramo: La Serena - Vallenar, obra licitada por el Ministerio de Obras Publicas como parte del Plan
de Concesiones de Obras Publicas, cuya adjudicacién segun Decreto N° 98 de fecha 26 de enero de 2012 publicada en el
Diario Oficial el dia 3 de abril de 2012, asi como la prestaciéon y explotacion de los servicios que se convengan en el contrato
de concesion, destinados a desarrollar dicha obra y las demas actividades necesarias para la correcta ejecuciéon del proyecto.

Con fecha 16 de marzo de 2017, Concesiones Viales Andinas S.p.A. vendid 14.698 acciones de la Sociedad Concesionaria a
Toesca Infraestructura Fondo de Inversion, administrado por Toesca S.A. Administradora de Fondos, en tanto que Sacyr
Concesiones Chile S.p.A. y Sacyr Chile S.A. vendieron, cada una, a Toesca Infraestructura Fondo de Inversién, su Unica accién
en la Sociedad Concesionaria.

La Entidad controladora directa es Concesiones Viales Andinas Chile S.p.A. (Sociedad Andénima cerrada), que a su vez es
controlada por Sacyr Concesiones Chile S.p.A., Entidad con base en Chile.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro Especial de Entidades Informantes con el nimero 262.

Desde el 12 de diciembre de 2019 la Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Emisores de Valores de Oferta Publica
con el N°1170.

Con fecha 20 de agosto de 2020, mediante instrumento privado, Carob Infra Holding SpA adquiere de Toesca Infraestructura
Fondo de Inversion el 100% de las acciones que esta mantenia en la Sociedad Concesionaria.

Al 31 de diciembre de 2020 el capital de la Sociedad, que esta representado por 30.000 acciones sin valor nominal, se
distribuye segun el siguiente detalle de Accionistas:

Accionista Acciones Acciones Participaciéon

Suscritas Pagadas %
Concesiones Viales Andina S.p.A. 15.300 15.300 51,00
Carob Infra Holding SpA 14.700 14.700 49,00
Total 30.000 30.000 100,00
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Nota 1 - Informacién General (continuacién)

Al 31de diciembre de 2019 el capital de la Sociedad, que esta representado por 30.000 acciones sin valor nominal, se distribuye
segun el siguiente detalle de Accionistas:

Accionista Acciones Acciones Participacion

Suscritas Pagadas %
Concesiones Viales Andina S.p.A. 15.300 15.300 51,00
Toesca Infraestructura Fondo de Inversién 14.700 14.700 49,00
Total 30.000 30.000 100,00

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad en Sesién celebrada con fecha 26 de
febrero 2021.

La Sociedad es una Entidad de vida util limitada, la cual tiene una duracién maxima de 37 afos.
Nota 2 - Criterios Contables Aplicados

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2020 de Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidon Financiera (en adelante “NIIF") emitidas por
el International Accounting Standards Board (IASB) y normas de preparaciéon y presentacion de informacién financiera
emitidas por la Comisién para el Mercado Financiero (“CMF").

La informacién contenida en los presentes estados financieros es responsabilidad de la Administraciéon de Sociedad
Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso
de estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros
y los montos de ingresos y gastos durante el periodo reportado. Estas estimaciones estan basadas en el mejor saber de la
Administracién sobre los montos reportados, eventos o acciones.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.
Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2020 aplicadas de manera uniforme
a todos los periodos que se presentan en estos estados financieros.

2.1) Periodo cubierto

Los presentes estados financieros de Sociedad Concesionaria Valles del Desierto S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2020 y 2019, y los estados de cambios en el patrimonio, de flujo de efectivo y de resultados
integrales por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y sus notas relacionadas.

2.2) Moneda funcional

Los estados financieros son presentados en pesos chilenos que es la moneda funcional del ambiente econémico principal
en que la Sociedad opera segun lo establece la Norma Internacional de Contabilidad 21 (en adelante “NIC 21"). Todos los
valores se presentan en miles de pesos, excepto cuando se indique otra cosa.

2.3) Bases de conversion
Al cierre del ejercicio los activos y pasivos en unidades de fomento han sido expresados en moneda corriente, utilizando el

valor de $ 29.070,33 por 1 UF al 31 de diciembre de 2020 ($28.309,94 por 1 UF al 31 de diciembre de 2019).

2.4) Propiedades, planta y equipo
Los bienes de propiedades, planta y equipo son registrados a su costo de adquisicion.

Los bienes de propiedades, planta y equipo se deprecian segun el método lineal, mediante la distribuciéon del costo de
adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los afios de vida Util estimada de los bienes.
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Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacién)
2.4) Propiedades, planta y equipo (continuacion)

El siguiente cuadro muestra las vidas Utiles estimadas para las Propiedades, planta y equipo.

Bien Minimo Maximo

(afios) (afios)
Vehiculos de motor 2 5
Otras propiedades, planta y equipos 2 5

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad, eficiencia
o aumento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor valor de estos.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a los resultados del ejercicio en que se producen.

El beneficio o pérdida en la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre el beneficio de la ventay
el importe en libros del activo, y se reconoce en los resultados del ejercicio.

2.5) Cuentas por cobrar - Acuerdo de concesion

De conformidad con CINIIF 12 “Acuerdos de Concesion de Servicios” la Sociedad reconocié un activo financiero y no un activo
intangible por la inversiéon en obra realizada (servicios de construccion), debido a que tiene un derecho incondicional a recibir
del concedente (MOP) un Ingreso Minimo Garantizado (“IMG”) que representan un derecho contractual incondicional a
recibir efectivo u otros activos financieros por los servicios de construccion prestados. El pago contractualmente garantizado
es un monto especifico y determinable.

El activo financiero reconocido es clasificado en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar segun NIIF 9 y presentado
en el estado de situacion financiera en Derecho por cobrar. Este activo devenga intereses en resultado utilizando el método
de la tasa de interés efectivo. El activo financiero se extinguird por medio de los pagos recibidos de los usuarios de la
carretera via cobro de peajes o directamente del MOP.

2.6)Instrumentos financieros, reconocimiento inicial y mediciones posteriores

i) Activos financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros reemplaza a la NIC 39 Instrumentos Financieros:

Reconocimiento y Medicién para los periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018, que relne los tres aspectos de
la contabilidad de los instrumentos financieros: clasificacién y medicién; deterioro y contabilidad de cobertura.

Clasificacion y medicion
La Sociedad mide inicialmente un activo financiero a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se
encuentra al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion.

Los instrumentos financieros de deuda se miden posteriormente al valor razonable con cambios en resultados, el costo
amortizado o el valor razonable a través de otro resultado integral. La clasificacion se basa en dos criterios: el modelo de
negocio de la Sociedad para administrar los activos; y si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos representan
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principal pendiente (criterio SPPI).

La nueva clasificacién y medicién de los activos financieros de deuda de la Sociedad son los siguientes:

-Instrumentos de deuda a costo amortizado para activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio
con el objetivo de mantener los activos financieros a fin de recolectar flujos de efectivo contractuales que cumplan con el
criterio SPPI. Esta categoria incluye las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, y los préstamos incluidos
en Otros activos financieros no corrientes.

-Instrumentos de deuda en otro resultado integral, con ganancias o pérdidas recicladas a resultados en el momento de su
realizacion. Los activos financieros en esta categoria son los instrumentos de deuda cotizados de la Sociedad que cumplen
con el criterio SPPly se mantienen dentro de un modelo comercial tanto para cobrar los flujos de efectivo como para vender.

www.rutadelalgarrobo.cl



Memoria Anual 2020 Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A.

Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacién)

2.6)Instrumentos financieros, reconocimiento inicial y mediciones posteriores (continuacién)
i) Activos financieros (continuacion)

Clasificaciéon y medicién (continuacién)

Otros activos financieros se clasifican y, posteriormente, se miden de la siguiente manera:

-Instrumentos de capital en otro resultado integral, sin reciclaje de ganancias o pérdidas a resultados en el momento de
su realizacién. Esta categoria solo incluye los instrumentos de capital, que la Sociedad tiene la intencién de mantener en el
futuro previsible y que la Sociedad ha elegido irrevocablemente para clasificarlos en el reconocimiento inicial o la transicién.
La Sociedad clasifica sus instrumentos de patrimonio no cotizados como instrumentos de patrimonio en otro resultado
integral.

-Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados comprenden instrumentos derivados e instrumentos
de capital cotizados que la Sociedad no ha elegido irrevocablemente, en el reconocimiento inicial o transicién, para clasificar
en otros resultados integrales. Esta categoria también incluye instrumentos de deuda cuyas caracteristicas de flujo de caja
no cumplan con el criterio SPPI o que no se encuentren dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sea recolectar flujos
de efectivo contractuales o acumular flujos de efectivo contractuales y vender.

La contabilidad de los pasivos financieros de la Sociedad permanece en gran medida igual a la NIC 39. De forma similar
a los requerimientos de la NIC 39, la NIIF 9 requiere que los pasivos con contraprestaciéon contingente se traten como
instrumentos financieros medidos a valor razonable, con los cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de
ganancias o pérdidas.

Conforme a la NIIF 9, los derivados implicitos ya no estan separados de un activo financiero principal. En cambio, los activos
financieros se clasifican segun sus términos contractuales y el modelo de negocio de la Sociedad.

ii) Deterioro

La NIIF 9 requiere que la Sociedad registre las pérdidas crediticias esperadas de todos sus titulos de deuda, préstamos y
deudores comerciales, ya sea sobre una base de 12 meses o de por vida. La Sociedad aplicé el modelo simplificado y registré
las pérdidas esperadas en la vida de todos los deudores comerciales.

La Sociedad ha establecido una matriz de provisiones que se basa en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Sociedad, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el entorno econémico.

Para otros activos financieros de la deuda, la pérdida esperada se basa en la pérdida esperada de 12 meses. La pérdida
crediticia esperada de 12 meses es la porcién de pérdida esperada de por vida que resulta de eventos predeterminados en
un instrumento financiero que son posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de presentacién. Sin embargo,
cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el origen, la asignacién se basara en la pérdida
esperada de por vida.

La adopcion de los requisitos de deterioro de pérdidas crediticias esperadas de la NIIF 9 no dio como resultado incremento
en las provisiones.

iii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo los préstamos obtenidos de instituciones financieras, se valorizan inicialmente a su
valor razonable, mas o menos los costos de transaccidn, y posteriormente son valorizados al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses en el resultado de la Sociedad.
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Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacién)

2.7) Impuesto a la renta e impuestos diferidos

i) Impuesto a la renta

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias para
cada ejercicio, y han sido determinados sobre la base de la renta liquida imponible de primera categoria calculada de
acuerdo con las normas tributarias vigentes menos los respectivos pagos provisionales enterados a cuenta del impuesto
a pagar. Las tasas de impuesto y las leyes tributarias usadas para computar el monto son las promulgadas a la fecha del
estado de situacién financiera.

La tasa vigente para el aflo 2020 es de un 27% (27% para el afo 2019).

ii) Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuesto diferido son determinados sobre la base de las diferencias temporarias entre sus valores
contables y sus valores tributarios, y son medidos a las tasas de impuesto que se espera sean aplicables en el periodo en
donde el activo es realizado o el pasivo es liquidado, segun lo indicado en la NIC 12.

2.8) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, y
es probable que se requiera una salida de recursos incluyendo beneficios econdmicos para liquidar la obligaciéon y se pueda
hacer una estimacion confiable del monto de la obligacién.

Cuando la Sociedad espera que parte o toda la provision sea reembolsada (por ejemplo, via un contrato de seguro), el
reembolso es reconocido como un activo separado. El gasto relacionado con cualquier provision es presentado en el estado
de resultados neto de cualquier reembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del dinero es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa actual antes de impuesto que refleje los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa una tasa
de descuento, el aumento en la provisiéon debido al paso del tiempo es reconocido como un costo financiero.

2.9) Dividendo minimo y utilidad liquida

Segun lo requiere la Ley de Sociedades Anénimas, a menos que, de otro modo, lo decida un voto unanime de los tenedores
de las acciones emitidas y suscritas, una Sociedad Anénima debe distribuir un dividendo minimo de un 30% de su utilidad
neta del ejercicio, excepto en el caso que la Sociedad posea pérdidas no absorbidas de afios anteriores.

La politica utilizada para la determinacién de la utilidad liquida distribuible no considera ajustes a la “Ganancia (Pérdida)
atribuible a los Tenedores de instrumentos de Participacion en el Patrimonio Neto de la Controladora.

2.10) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos basado en la prestaciéon de servicios de construccién y operacion los cuales se registran
en el activo financiero. La Sociedad analiza y toma en consideraciéon todos los hechos y circunstancias relevantes al aplicar
cada paso del modelo establecido por NIIF 15 a los contratos con sus clientes: (i) identificacion del contrato, (ii) identificar
obligaciones de desempeno, (iii) determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio, y (v) reconocer el ingreso.
Ademas, la Sociedad también evalla la existencia de costos incrementales de la obtencién de un contrato y los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de un contrato.

La Sociedad midelosingresos de actividades ordinarias del contrato de concesién por el valor razonable de la contraprestacion
recibida y los costos del contrato deben comprender todos aquellos costos que se relacionen directamente con el contrato
especifico. Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de
actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser reconocidos en resultados como tales, con referencia al
estado de terminaciéon o grado de avance de la actividad producida por el contrato en la fecha de cierre del balance.
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Nota 2 - Criterios Contables Aplicados (continuacién)

2.11) Ingresos y gastos financieros
Los ingresos financieros estdn compuestos por intereses generados en fondos invertidos e intereses determinados sobre al
activo financiero relacionado con el acuerdo de concesién y reconocido de acuerdo con CINIIF 12 y NIIF 15.

Los gastos financieros reflejan el gasto por intereses de deudas determinado de acuerdo a las tasas nominales convenidas.

2.12) Efectivo y equivalente al efectivo
Se incluyen dentro de este rubro aquellas inversiones de corto plazo menores a 90 dias, tales como depdsitos a plazo, el
efectivo en caja y el efectivo depositado en la cuenta corriente del Banco de la Sociedad.

2.13) Informacién financiera por segmentos operativos
Actualmente la Sociedad tiene un Unico segmento operativo que es la concesion establecida en las bases de licitacion a
través del cobro de peajes por el uso de la via, por lo tanto, no se reporta informacién separada por segmentos operativos.

Nota 3 - Nuevos Pronunciamientos NIIF

La Compania aplicé por primera vez ciertas normas, interpretacionesy, las cuales son efectivas para los periodos que inicien
el 1de enero de 2020 o fecha posterior. La Compafia no ha adoptado en forma anticipada ninguna norma, interpretacién o
enmienda que habiendo sido emitida aun no haya entrado en vigencia.

Las normas, interpretacionesy enmiendas a IFRS que entraron en vigencia a la fecha de los estados financieros, su naturaleza
y estado de analisis se detallan a continuacion:

| Nuevas normas | Fecha de aplicacién obligatoria
Marco Conceptual | Marco conceptual | 1de enero de 2020

Marco conceptual
El IASB emitié el Marco Conceptual en marzo de 2018. Este incorpora algunos nuevos conceptos, provee definiciones
actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y aclara algunos conceptos importantes.

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicacién de IFRS cuando ninguna norma aplica a una transaccién o
evento particular. El Marco Conceptual revisado entra en vigencia para periodos que empiezan en o después de 1de enero
de 2020. La Sociedad no ha identificado impactos significativos a la fecha de este reporte.

Enmiendas
Enmiendas Fecha de aplicacion obligatoria
IFRS 3 Definicién de un negocio 1de enero de 2020
IAS1e IAS 8 | Definicion de material 1de enero de 2020
IFRS 9, IAS
9elFRS7 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia 1de enero de 2020
IFRS 16 Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19 | 1de enero de 2020

IFRS 3 “Combinaciones de Negocios - Definicién de un negocio”

El IASB emitié enmiendas en cuanto a la definicion de un negocio en IFRS 3 Combinaciones de Negocios, para ayudar a las
entidades a determinar si un conjunto adquirido de actividades y activos es un negocio o no. El IASB aclara cuales son los
requisitos minimos para definir un negocio, elimina la evaluacién respecto a si los participantes del mercado son capaces de
reemplazar cualquier elemento faltante, incluye orientacidon para ayudar a las entidades a evaluar si un proceso adquirido es
sustantivo, reduce las definiciones de un negocio y productos e introduce una prueba de concentracién de valor razonable
opcional.
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Nota 3 - Nuevos Pronunciamientos NIIF (continuacién)
Enmiendas (continuacién)
IFRS 3 “Combinaciones de Negocios - Definicion de un negocio” (continuacién)

Las enmiendas se tienen que aplicar a las combinaciones de negocios o adquisiciones de activos que ocurran en o después
del comienzo del primer periodo anual de presentacion de reporte que comience en o después del 1 de enero de 2020. En
consecuencia, las entidades no tienen que revisar aquellas transacciones ocurridas en periodos anteriores. La aplicacion
anticipada esta permitida y debe ser revelada.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones u otros eventos que ocurran en o después de la
fecha de la primera aplicacién, la mayoria de las entidades probablemente no se veran afectadas por estas enmiendas en la
transicion. Sin embargo, aquellas entidades que consideran la adquisicién de un conjunto de actividades y activos después
de aplicar las enmiendas deben, en primer lugar, actualizar sus politicas contables de manera oportuna.

Las enmiendas también podrian ser relevantes en otras areas de IFRS (por ejemplo, pueden ser relevantes cuando una
controladora pierde el control de una subsidiaria y ha adoptado anticipadamente la venta o contribucién de activos entre
un inversor y su asociado o negocio conjunto) (Enmiendas a la IFRS 10 e IAS 28).

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a la fecha de este reporte.

IAS 1 “Presentacion de Estados Financieros e IAS 8 Politicas Contables, Cambios en la Estimaciones Contables y Errores
- Definiciéon de material”

En octubre de 2018, el IASB emitié enmiendas a IAS 1 Presentacién de Estados Financieros e IAS 8 Politicas Contables,
cambios en las estimaciones contables y errores, para alinear la definicion de “material” en todas las normas y para aclarar
ciertos aspectos de la definicion. La nueva definicion establece que, la informacién es material si omitirla, declararla
errbneamente o esconderla razonablemente podria esperarse que influya en las decisiones que los usuarios primarios de los
estados financieros de propdsito general toman con base en esos estados financieros, los cuales proporcionan informacién
financiera acerca de una Entidad especifica que reporta.

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicacion anticipada esta permitida y debe ser revelada.

Aunque no se espera que lasenmiendas a la definicion de material tengan un impacto significativo en los estados financieros
de una Entidad, la introducciéon del término “esconder” en la definicidon podria impactar la forma en que se hacen los juicios
de materialidad en la practica, elevando la importancia de cémo se comunica y organiza la informaciéon en los estados
financieros.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a la fecha de este reporte.

IFRS 9, IAS 9 e IFRS 7 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia

En septiembre de 2019, el IASB emitié enmiendas a las normas IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7, que concluye la primera fase de
su trabajo para responder a los efectos de la reforma de las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por sus siglas en inglés)
en la informaciéon financiera. Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que permiten que la contabilidad de
coberturas continle durante el periodo de incertidumbre, previo al reemplazo de las tasas de interés de referencia existentes
por tasas alternativas de interés casi libres de riesgo.

Las enmiendas deben ser aplicadas retrospectivamente. Sin embargo, cualquier relacion de cobertura que haya sido
previamente descontinuada, no puede ser reintegrada con la aplicacion de estas enmiendas, ni se puede designar una
relacion de cobertura usando el beneficio de razonamiento en retrospectiva. La aplicaciéon anticipada es permitida y debe
ser revelada.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a la fecha de este reporte.
IFRS 16 Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19
En mayo 2020, el IASB emitié una enmienda a la norma IFRS 16 Arrendamientos para proporcionar alivio a los arrendatarios

en la aplicacién de la guia de IFRS 16 relacionada con las modificaciones del arrendamiento por las reducciones de alquileres
que ocurran como consecuencia directa de la pandemia Covid-19. La enmienda no es aplicable a los arrendadores.
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Nota 3 - Nuevos Pronunciamientos NIIF (continuacién)
Enmiendas (continuacién)
IFRS 16 Reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19 (continuacién)

Como solucién practica, un arrendatario puede optar por no evaluar si la reduccién del alquiler relacionadas con el Covid-19
otorgada por un arrendador es una modificacién del arrendamiento. Un arrendatario que realiza esta eleccién reconocera
los cambios en los pagos por arrendamiento procedentes de las reducciones del alquiler relacionadas con el Covid-19 de la
misma forma que reconoceria el cambio bajo IFRS 16 como si dicho cambio no fuese una modificacién del arrendamiento.

Un arrendatario aplicara esta solucion practica de forma retroactiva, reconociendo el efecto acumulado de la aplicacion
inicial de la enmienda como un ajuste en el saldo inicial de los resultados acumulados (u otro componente del patrimonio,
segun proceda) al comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el cual el arrendatario aplique por primera vez la

enmienda.

Un arrendatario aplicara esta enmienda para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de junio de 2020. Se permite
la aplicacion anticipada, incluyendo en los estados financieros no autorizados para su publicacién al 28 de mayo de 2020.

La Sociedad no ha identificado impactos significativos a la fecha de este reporte de dicha enmienda.
3.1) Nuevas normas

| Nuevas normas | Fecha de aplicacién obligatoria
IFRS 17 | Contratos de Seguro | 1de enero de 2023

IFRS 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASB emitié la IFRS 17 Contratos de Seguros, un nuevo estandar de contabilidad integral para
contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicién, presentacién y divulgaciéon. Una vez entrada en vigencia
sustituird a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005. La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro,
independientemente del tipo de Entidad que los emiten.

La IFRS 17 sera efectiva para periodos que comiencen en o después del 1de enero de 2023, requiriéndose cifras comparativas.
La aplicaciéon anticipada es permitida, siempre que la entidad aplique IFRS 9 Instrumentos Financieros, en o antes de la
fecha en la que se aplique por primera vez IFRS 17.

La Companfia realizara la evaluacién del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

3.2) Enmiendas

Enmiendas Fecha de aplicacion
obligatoria
IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, | Reforma de la Tasa de Interés de Referencia fase 2 1de enero de 2021
IFRS 4 e IFRS 16
IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual 1de enero de 2022
IAS 16 Propiedad, planta y equipo: productos obtenidos antes del uso previsto | 1de enero de 2022
IAS 37 Contratos onerosos — costo del cumplimiento de un contrato 1de enero de 2022
IAS 1 Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes 1de enero de 2023
IFRS 10 e IAS 28 Estados Financieros Consolidados - venta o aportacion de Por determinar
activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia - Fase 2

En agosto de 2020, el IASB publicé la segunda fase de la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia que comprende
enmiendas a las normas IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16. Con esta publicacion, el IASB completa su trabajo para
responder a los efectos de la reforma de las tasas de oferta interbancarias (IBOR, por sus siglas en inglés) en la informacion
financiera.
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Nota 3 - Nuevos Pronunciamientos NIIF (continuacién)
3.2) Enmiendas (continuacién)
IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia — Fase 2 (continuacion)

Las enmiendas proporcionan excepciones temporales que abordan los efectos en la informacién financiera cuando una tasa
de interés de referencia (IBOR, por sus siglas inglés) es reemplazada por una tasa de interés alternativa casi libres de riesgo.

Las enmiendas son requeridas y la aplicaciéon anticipada es permitida. Una relaciéon de cobertura debe ser reanudada si la
relacién de cobertura fue descontinuada Unicamente debido a los cambios requeridos por la reforma de la tasa de interés de
referenciay, por ello, no habria sido descontinuada si la segunda fase de enmiendas hubiese sido aplicada en ese momento.
Si bien su aplicacién es retrospectiva, no se requiere que una entidad reexprese periodos anteriores.

La entidad realizard la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual

En mayo 2020, el IASB emitié enmiendas a la norma IFRS 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al Marco Conceptual.
Estas enmiendas estan destinadas a reemplazar la referencia a una version anterior del Marco Conceptual del IASB (Marco
de 1989) con una referencia a la versién actual emitida en marzo 2018 sin cambiar significativamente sus requerimientos.

Las enmiendas seran efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2022 y deben ser aplicadas
retrospectivamente. Se permite la aplicacién anticipada si, al mismo tiempo o con anterioridad, una entidad aplica también
todas las enmiendas contenidas en las enmiendas a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas IFRS emitidas en
marzo de 2018.

Las enmiendas proporcionaran consistencia en la informacién financiera y evitaran posibles confusiones por tener mas de
una version del Marco Conceptual en uso.

La entidad realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

IAS 16 Propiedad, plata y equipo: productos obtenidos antes del uso previsto

La enmienda prohibe a las entidades deducir del costo de un elemento de propiedad, planta y equipo, cualquier venta
obtenida al llevar ese activo a la ubicacién y condiciones necesarias para que pueda operar en la forma prevista por la
gerencia. En su lugar, una entidad reconocera los productos procedentes de la venta de esos elementos, y su costo, en el
resultado del periodo, de acuerdo con las Normas aplicables.

La enmienda sera efectiva para periodos que comiencen en o después del 1de enero de 2022. La enmienda debe ser aplicada
retrospectivamente solo a los elementos de propiedades, planta y equipo disponibles para su uso en o después del comienzo
del primer periodo presentado en los estados financieros en los que la entidad aplique por primera vez la enmienda.

La entidad realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

IAS 37 Contratos onerosos - costo de cumplimiento de un contrato
En mayo 2020, el IASB emitié enmiendas a la norma IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes para
especificar los costos que una entidad necesita incluir al evaluar si un contrato es oneroso o genera pérdidas.

La enmienda sera efectiva para periodos que comiencen en o después del 1de enero de 2022. La enmienda debe ser aplicada
retrospectivamente a los contratos existentes al comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad
aplique por primera vez la enmienda (fecha de la aplicacién inicial). La aplicaciéon anticipada es permitida y debe ser revelada.

Las enmiendas estan destinadas a proporcionar claridad y ayudar a garantizar la aplicaciéon consistente de la norma. Las
entidades que aplicaron previamente el enfoque de costo incremental verdan un aumento en las provisiones para reflejar
la inclusion de los costos relacionados directamente con las actividades del contrato, mientras que las entidades que
previamente reconocieron las provisiones por pérdidas contractuales utilizando la guia de la norma anterior, IAS 11 Contratos
de Construccion, deberdn excluir la asignacién de costos indirectos de sus provisiones.

La entidad realizard la evaluaciéon del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.
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Nota 3 - Nuevos Pronunciamientos NIIF (continuacién)
3.2) Enmiendas (continuacién)

IAS 1 Presentaciéon de Estados Financieros - Clasificaciéon de pasivos como corrientes o no corrientes
Enjunio 2020, el IASB emitié enmiendas a los parrafos 69 al 76 de IAS 1 para especificar los requerimientos para la clasificacion
de los pasivos como corrientes o no corrientes.

Las enmiendas son efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2023. Las entidades deben
considerar cuidadosamente si hay algun aspecto de las enmiendas que sugiera que los términos de sus acuerdos de
préstamo existentes deben renegociarse. En este contexto, es importante resaltar que las enmiendas deben aplicarse
retrospectivamente.

La entidad realizard la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.

IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos - venta o aportaciéon
de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros Consolidados e IAS 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (2011)
abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de IFRS 10 y los de IAS 28 (2011) en el tratamiento de la venta
o la aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de
2014, establecen que cuando la transaccién involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce
toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos
gue no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. La fecha de aplicacién obligatoria de
estas enmiendas esta por determinar debido a que el IASB esta a la espera de los resultados de su proyecto de investigacion
sobre la contabilizacién segln el método de participacion patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma
retrospectiva y se permite la adopciéon anticipada, lo cual debe ser revelado.

La entidad realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia.
Nota 4 - Cambio Contable

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019, no han ocurrido cambios contables que pudiesen afectar
significativamente la presentacién de estos estados financieros en comparacién con el afio anterior.

Nota 5 - Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negociosy actividades de financiamiento, la Sociedad esta expuesta a diversos riesgos financieros
que pueden afectar de manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, como consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sociedad, asi como una descripcién de las medidas
adoptadas por la Sociedad para su mitigacién.

Riesgo de mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado, principalmente macroeconémicas tales como tasa
de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precios, produzcan pérdidas econdmicas, debido a la desvalorizacién de los
flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, que puedan indexarse a dichas variables.

a) Riesgo de tasa de interés

Con fecha 29 de enero de 2020 la Sociedad suscribié con Banco Santander, la colocacion de bonos serie A por la suma de
UF9.300.000 con una tasa de interés anual de un 2,2% y cuyo vencimiento sera el 30 de diciembre de 2044 con pago de
cupones semestrales. Con el financiamiento de los bonos se han cancelado los préstamos e intereses devengados con los
Bancos Estado e Itad Corpbanca que se tenian vigentes a dicha fecha.

En cumplimiento con la IFRS 7 la Sociedad realiza un andlisis de sensibilidad de valor en riesgo, reflejando como variable
de riesgo la tasa de interés del financiamiento suscrito con las entidades financieras. Dicho analisis tiene como objeto
reflejar los posibles efectos que se producirian en el resultado de la Compafiia producto de la variaciéon de la tasa de interés,
en ese sentido la metodologia consiste en estresar la tasa de interés al corte de estos estados financieros, aumentando y
disminuyendo en un (1) punto porcentual dicha tasa.
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Nota 5 - Gestién de Riesgos Financieros (continuacién)
Riesgo de mercado (continuacién)
a) Riesgo de tasa de interés (continuacién)

Efecto en Resultados por préstamos con Bancos

Memoria Anual 2020

Escenario Deuda Tasa Interés Variable

Tasa -1% Tasa Cierre Tasa +1%

M$ M$ M$

Al 31.12.2020 378.180 530.302 682.424
Efecto en resultados 152.122 - (152.122)
Al 3112.2020 6.168.083 8.021.033 9.873.983
Efecto en resultados 1.852.950 - (1.852.950)

Efecto en Resultados por Emisién de Bonos

Escenario Deuda Tasa Interés Variable

Tasa -1% Tasa Cierre Tasa +1%

M$ M$ M$

Al 31.12.2020 3.136.568 5.858.716 8.580.864
Efecto en resultados 2.722.148 - (2.722.148)

Al respecto, la Sociedad ha mitigado su exposicion fijando la tasa de interés anual en 2,2% para el bono serie A.

b) Riesgo de tipo de cambio
No existen operaciones significativas que pudieran verse afectadas por fluctuaciones cambiarias.

c) Riesgo de trafico vehicular

El trafico esta principalmente vinculado al crecimiento de la economia y al precio del peaje en relacién con las rutas
competitivas. Las estimaciones de crecimiento utilizadas para la determinacién del servicio de la deuda son conservadoras.
Ademas, no existe competencia relevante que pueda afectar significativamente los flujos del tramo concesionado. También
cabe destacar que, de acuerdo con el contrato de concesién, la Sociedad tiene acceso al mecanismo de garantia estatal
denominado “Ingresos Minimos Garantizados” (IMG). Estos ingresos minimos mitigan el riesgo de trafico vehicular, es decir,
en el caso que durante un ano los ingresos reales por peaje sean menores a los IMG, el Ministerio de Obras Publicas (MOP)
pagara la diferencia.

d) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incertidumbre financiera, a distintos horizontes de tiempo, relacionada con el
cumplimiento de obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales de cobro por parte
de la Sociedad Concesionaria.

Al respecto cabe destacar que Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. cobra sus ingresos en el momento en que
los usuarios utilizan el servicio (peaje manual), por lo tanto, consideramos que el riesgo de incobrabilidad de la contraparte
estd adecuadamente cubierto.

La principal cuenta por cobrar que la Sociedad mantiene vigente a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
corresponde al saldo de la cuenta de Clientes, producto principalmente del IVA de las facturas emitidas por la Sociedad
Concesionaria al MOP por los servicios de operacion, las cuales no poseen riesgo de cobro. Respecto a las politicas de

inversiones, la Sociedad invierte en depdsitos a plazo y Fondos Mutuos de renta fija por periodos menores a 90 y 180 dias.

La maxima exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito corresponde al valor libro de los activos financieros.
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Nota 5 - Gestién de Riesgos Financieros (continuacién)
Riesgo de mercado (continuacién)

e) Riesgo de liquidez

Para cumplir con los requerimientos de corto plazo, esto es el capital de trabajo necesario para su operaciony el pago de sus
compromisos financieros de corto plazo, la Sociedad mantiene disponibilidades de recursos en instrumentos financieros de
rapida liquidacion. Ademas, la Gerencia de Finanzas monitorea permanentemente las proyecciones de caja de la Sociedad
basandose en las proyecciones de Flujos de Caja y de su Plan Econémico Financiero elaborado para toda la vida del proyecto.
Debido a su caracter de giro Unico, la Sociedad no tiene estimado requerir de nuevas fuentes de financiamiento, pues ya ha
pactado el financiamiento que se requirié para la construccién de la obra principal, financiamiento que ha sido sustituido
por la emisién de bonos, segln lo indicado en nota N°13.

En este contexto, de acuerdo con los actuales compromisos existentes con los acreedores, los requerimientos de caja para
cubrir los pasivos financieros clasificados por tiempo de maduracién presentes en el estado de situacién financiera son los
siguientes:

Vencimiento Pasivo Exigible Menor a Entre un afio Mas de
al 31 de diciembre de 2020 un afo y tres afios Tres afios

M$ M$ M$
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 744.086 - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 343.233 - -
Préstamos de instituciones financieras 11.414.382 23.804.343 314.595.460
Total 12.501.701 23.804.343 314.595.460

Nota 6 - Revelaciones de los juicios que la gerencia haya realizado al aplicar las politicas contables de la entidad

En la elaboracién de los estados financieros de la Sociedad concesionaria se requiere el uso de estimaciones y supuestos
que afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo de reporte. La Administraciéon de la Sociedad, necesariamente efectla juicios y estimaciones
que tienen un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Cambios en estos supuestos o
estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2020 existen los siguientes juicios o estimaciones que podrian tener un efecto significativo sobre las
cifras presentadas en los estados financieros:

a)ingresos financieros: La Sociedad de acuerdo con NIIF 9 reconocerd intereses por la cuenta por cobrar con abono en
resultados utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Esta tasa se determina sobre la base de todos los flujos
relacionados con la concesidn de la obra (costos e ingresos estimados) y se debe revisar anualmente para actualizarla segun
los costos e ingresos reales.

b)Impuestos diferidos: El reconocimiento de activos por impuestos diferidos ha sido determinado por la Comparfia de
acuerdo con las provisiones de IAS 12, incluyendo si es necesario, la estimacion de las utilidades futuras sujetas a impuestos,
y es adecuada para reducir el total del activo por impuestos diferidos a un monto con mas probabilidad de ser realizado. Un
activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que las ganancias futuras estén disponibles
en el momento en que la diferencia temporaria o pérdida tributaria de arrastre pueda ser utilizada.

c)Deterioro de activos: La Sociedad revisa el valor libro de sus activos para determinar si hay cualquier indicio que estos
activos podrian estar deteriorados.
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Nota 7 - Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Caja 362.266 244.440
Bancos 134.388 744.415
Depédsitos a plazo (1) 6.036.857 7.300.677
Fondos Mutuos (2) 2.570.235 2.558.130
Total 9.103.746 10.847.662

(T)Los depédsitos a plazo vigentes al 31.12.2020 fueron suscritos con el Banco Santander, cuyo vencimiento es a menos de 90
dias con una tasa mensual de 0,01%. Los depdsitos a plazo vigentes al 31.12.2019 fueron suscritos con el Banco Corpbanca, cuyo
vencimiento es a menos de 90 dias con una tasa mensual de 0,20%

(2)Los Fondos Mutuos vigentes al 31.10.2020 fueron suscritos con Banco Estado con una tasa mensual de 0,02% y Banco Santander
con una tasa mensual de 0,02% y 0,01% cuyo vencimiento es a menos de 90 dias. Los Fondos Mutuos vigentes al 31.12.2019 fueron
suscritos con Banco Estado, Santander, Security cuyo vencimiento es a menos de 90 dias con una tasa mensual de 0,16% y 0,21%.

Nota 8 - Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar, Corrientes

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Clientes (1) 374.827 4.853.205
Deudores Varios 5.554 -
Fondos por rendir 6.559 -
Deterioro Créditos operaciones comerciales (M3) -
Total 386.827 4.853.205

(1)El saldo al 31 de diciembre de 2020 corresponde principalmente al reconocimiento de la deuda que tiene el MOP con
la Concesionaria por el IVA por cobrar de las facturas emitidas por la Sociedad Concesionaria al MOP por el servicio de
explotacidn, conservacion y reparacién, equivalente al 20% de los ingresos mensuales totales de explotacién de los periodos
de agosto a diciembre de 2020, segun lo establecido en el Articulo 1.12.4 de las Bases de Licitacion. El saldo al 31 de diciembre
de 2019 corresponde principalmente al reconocimiento de la deuda que tiene el MOP con la Concesionaria por el pago
parcial de la Conciliacién de la Comision Arbitral Rol 06-2019, facturas emitidas en el mes de enero de 2020 por UF164.135,28.-
y UF1.704,28, y cuyo monto en pesos asciende a M$4.694.907, ademas corresponde al IVA por cobrar de las facturas emitidas
por la Sociedad Concesionaria al MOP por el servicio de explotacion, conservacién y reparacién, equivalente al 20% de
los ingresos mensuales totales de explotacién de los periodos de octubre a diciembre de 2019, segun lo establecido en el
Articulo 1.12.4 de las Bases de licitacion.

(2)Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se ha activado el mecanismo de cobros de IMG al MOP, segun las condiciones
establecidas en el Articulo 1.12.7.1 de las bases de licitacion.

Nota 9 - Otros Activos no Financieros, Corrientes

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Remanente crédito fiscal 704.750 430.211
Anticipo a proveedores 24.1M 20.535
PPUA por Cobrar (1) 430.624 430.624
Gastos pagados por anticipado (2) 457.793 218.967
Total 1.617.278 1.100.337

(1)Solicitud de devolucién por impuesto a la renta A.T. 2016 por la provisién por utilidades absorbidas, la cual se encuentra en
proceso de revision en el Sll, segun lo indicado en Nota 27 letra d) Otras contingencias.
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Nota 9 - Otros Activos no Financieros, Corrientes (continuacién)

(2)El saldo de los gastos pagados por anticipado corresponde a los pagos realizados por los seguros de explotaciény la péliza
de garantia que se reconoceran en el resultado en los plazos de cobertura establecidos en las respectivas pdlizas de seguros.

Nota 10 - Saldos y Transacciones con Entidades relacionadas

a) Documentos y cuentas por cobrar, corriente
Al 31 diciembre de 2020 y 2019 existen los siguientes saldos por cobrar a corto plazo con empresas relacionadas.

RUT Entidad Relacion Unidad 2020 2019

Medida M$ M$
96.786.880-9 | Sacyr Chile S.A. Accionista comun Pesos 60.362 6.898
76.125.157-0 | Sacyr Operacién y Servicios S.A. Accionista comun Pesos 5.591 33.888
Total 65.953 40.786

b) Documentos y cuentas por cobrar, no corrientes
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 existen los siguientes saldos por cobrar a largo plazo con empresas relacionadas.

RUT Entidad Relacion Unidad 2020 2019

Medida M$ M$
76.306.557-K | Concesiones Viales Andinas S.p.A. (1) Accionista comun Pesos | 14.997.735 -
77.070.368-9 | Carob Infra Holding SpA. (2) Accionista comun Pesos | 14.382.395 -
Total 29.380.130 -

(1)Con fecha 16 de abril de 2020 se entregd un mutuo a plazo a Concesiones Viales Andinas SpA. por UF507.318,33. El deudor
se obliga a pagar la totalidad de la suma recibida incluyendo los intereses que se devenguen a dicha fecha el dia 16 de abril
de 2027, la tasa de interés anual sera del 3,20%. Al 31 de diciembre de 2020 se reconocié un deterioro de la cuenta por cobrar
segun NIIF9 de M$82.705.

(2)Con fecha 15 de mayo de 2020 se entregd un mutuo a plazo a Toesca Infraestructura Fondo de Inversion. por UF486.305,44.
El deudor se obliga a pagar la totalidad de la suma recibida incluyendo los intereses que se devenguen a dicha fecha el dia
15 de mayo de 2027, la tasa de interés anual sera del 3,20%.Con fecha 20 de agosto de 2020 esta deuda se traspasé al nuevo
socio Carob Infra Holding SpA junto con la compra del 100% de las acciones a Toesca Infraestructura Fondo de Inversion. Al
31 de diciembre de 2020 el saldo se presenta neto de una provisidon de deterioro seguin NIIF9 de M$43.576.

c) Documentos y cuentas por pagar, corriente
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 existen los siguientes saldos por pagar a corto plazo con empresas relacionadas:

RUT Entidad Relaciéon Unidad 2020 2019

Medida M$ M$
96.786.880-9 | Sacyr Chile S.A. Accionista comun UF 33.522 4.694.913
76.057.576-3 | Sacyr Concesiones Chile S.p.A Accionista comun UF 23.455 22.841
76.125.157-0 | Sacyr Operacién y Servicios S.A. Accionista comun UF 286.256 177.424
Total 343.233 4.895.178
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Nota 10 - Saldos y Transacciones con Entidades relacionadas (continuacién)

d) Transacciones
Las transacciones significativas efectuadas con partes relacionadas durante el periodo son las siguientes:

Entidad Relaciéon |Pais | Concepto Tipo 2020 2019
de Importe de la |Abono (Cargo) | Importe de la|Abono (Cargo)
Moneda Transaccion a 2020 Transaccion a 2019
M$ M$ M$ M$
Concesiones Accionista |Chile | Distribucion de Pesos 3.137.004 - 3.162.000 -
Viales Andinas dividendos (nota 17)
S.p.A. Distribucién de Pesos 3.606.849 - - -
dividendos (nota 17)
Mutuo UF 14.535.000 - -
Interés mutuo UF 339.530 339.530 - -
Reajuste mutuo Pesos 233.245 233.245 - -
Toesca Accionista |Chile | Distribucién de Pesos 3.013.984 - 3.038.000 -
Infraestructura dividendos (nota 17)
Fondo de Distribucion de) Pesos 3.465.403 - - -
Inversion. dividendos (nota 17
Mutuo UF 13.965.000 - - -
Interés mutuo UF 289.024 289.024 - -
Reajuste mutuo Pesos 172.060 172.060 - -
Sacyr Concesiones | Accionista | Chile | Servicio de personal Pesos 226.569 (226.569) 207.658 (207.658)
Chile S.p.A. comun
Sacyr Chile S.A. Accionista | Chile | Cobro comisién arbitral | Pesos 15.141 - 141.049 -
comun Conciliaciéon de Pesos - - 4.646.660 (4.646.660)
comisién arbitral (1)
Pago Conciliacién Pesos (4.646.660) - - -
comision arbitral
Sacyr Operacion Accionista | Chile | Conservaciony UF 1.565.981 (1.565.981) 1.517.038 (1.517.038)
y Servicios S.A. Comun mantencién autopista
Faltante de Peaje Pesos 5.591 - 1773 -
Cobro faltante de caja Pesos - - 1.567 -
Medidas de Pesos 10.725 (10.725) - -
seguridad de peaje
Traslado y pintado Jersey Pesos 10.981 (10.981) - -
Dafios en Infraestructura Pesos 132.703 (132.703) 19.002 (19.002)
Medicién de retro Pesos - - 9.372 (9.372)
reflectancia
Conservaciony Pesos 81.068 (81.068) 8.054 (8.054)
mantencién El Olivar

(1)Corresponde al reconocimiento del monto a pagar a Sacyr Chile por el cobro al MOP del pago parcial de la conciliaciéon de
la Comision Arbitral Rol 6-2019, reclamado por la constructora y cobrado por la Sociedad Concesionaria.

Las empresas relacionadas no han convenido tasas de interés ni clausulas de reajustabilidad, ni tampoco garantias dado
que las transacciones corresponden a facturaciones entre empresas relacionadas y distribuciones de dividendos, salvo las
informadas en esta nota, que sean aplicables a las cuentas por cobrar y a las cuentas por pagar que la Sociedad mantiene
vigentes al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

www.rutadelalgarrobo.cl



Memoria Anual 2020 Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A.

Nota 10 - Saldos y Transacciones con Entidades relacionadas (continuacién)

e) Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la Alta Administracion y demas personas que asumen la gestién de Sociedad Concesionaria Ruta del
Algarrobo S.A., asi como los Accionistas o las personas naturales o juridicas a las que representan, no han participado al 31
de diciembre de 2020 y 2019, en transacciones inhabituales y/o relevantes con la Sociedad distintas a las mencionadas en la
letra anterior.

f) Remuneraciones del Directorio y otras prestaciones
Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los miembros del Directorio no devengaron ni percibieron
remuneraciones por el ejercicio de sus cargos. El nUmero de directores de la Sociedad asciende a cinco.

g) Garantias constituidas por la sociedad a favor de los directores
Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad no ha constituido garantias a favor de los
miembros del Directorio.

h) Remuneraciones del personal clave de la Gerencia y su retribuciéon

Personal clave se define como aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y controlar
las actividades de la Entidad, ya sea directa o indirectamente. La Sociedad ha pagado la suma de M$48.182 por el periodo
comprendido entre el 1de enero y el 31 de diciembre de 2020 (M$33.643 por el periodo comprendido entre el 1de eneroy el
31 de diciembre de 2019).

i) Distribucién del personal

La distribucién del personal contratado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Descripcion Cantidad

2020 2019
Profesionales superiores - 2
Profesionales técnicos 2 3
Administrativos y mantencion 5 1

Nota 11 - Derechos por Cobrar

Segun las instrucciones impartidas en la CINIIF 12, la Sociedad ha reconocido por la contraprestacién de los servicios
de construcciéon un activo financiero, toda vez que la Sociedad tiene un derecho contractual incondicional a recibir del
concedente ingresos minimos garantizados (IMG), segun las condiciones establecidas en el Articulo 1.12.7.1 de las respectivas
bases de licitacion, cuyo valor descontado a una tasa de riesgo para este tipo de instrumentos es superior al costo total
estimado de la construccion de la obra.

La Sociedad de acuerdo a NIIF 9 reconoce intereses por la cuenta por cobrar con abono en resultado utilizando el método
de la tasa de interés efectivo.

El activo financiero se extinguira por medio de los pagos garantizados que reciba del MOP, sea directo o de los usuarios.

a)El detalle de los derechos por cobrar, corrientes (activo financiero), al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Cuentas por cobrar al MOP corto plazo (1) 17.952.748 22.823.198
Total 17.952.748 22.823.198

(1)Para el afio 2020 Corresponde a los cobros de peajes estimados recaudar en el afio 2021y para el aino 2019 corresponde a
los cobros de peajes estimados recaudar en el afno 2020.
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Nota 11 - Derechos por Cobrar (continuacién)

Memoria Anual 2020

b) El detalle de los derechos por cobrar, no corrientes (activo financiero), al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Cuentas por Cobrar al MOP a largo plazo 217.028.686 204.947.608
Total 217.028.686 204.947.608

c) El detalle de los movimientos de la cuenta durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Saldo Inicial 227.770.806 220.695.075
Intereses devengados de la cuenta por cobrar (nota 20) 19.139.380 19.001.726
Grado de avance de la obra concesionada - 46.845
Cobros acuerdo de concesion (nota 25) (17.132.869) (16.943.214)
Resultado por el servicio de explotaciéon (nota 18) 5.204.117 4.970.374
Saldo final 234.981.434 227.770.806

Una descripcién del acuerdo entre el Ministerio de Obras Publicas y la Sociedad Concesionaria se encuentra expuesta en la

nota 26.

Nota 12 - Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos

a) Impuesto a la renta reconocido en el resultado del periodo

Gastos por Impuestos Corrientes 2020 2019

M$ M$
Gasto por impuesto corriente (Articulo 21 Ley de la renta) (194) (1.528)
Beneficio (gasto) por impuestos diferidos netos 380.265 (1.656.757)
Total gasto por impuesto a las ganancias 380.071 (1.658.285)

La Administracién en concordancia con lo dispuesto en la NIC 12 parrafo 47 procedié con la aplicacion de las tasas de
impuestos correspondientes a los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo con la mejor estimacion respecto de

la realizacién de activos y pasivos.

La Sociedad ha reconocido al 31 de diciembre de 2020 una pérdida tributaria de M$186.106.093 (al 31 de diciembre de 2019
ha reconocido una pérdida tributaria de M$133.141.838), razén por lo cual no ha generado provisién por impuesto a la renta.
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Nota 12 - Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos (continuacién)

b) Impuestos diferidos

Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A.

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al

31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Activos Diferidos 2020 2019
M$ M$
Activos por impuestos diferidos
Obra en concesién tributaria 2.973.247 14.475.400
Gastos diferidos tributarios 160.288 780.372
Pérdidas tributarias 50.248.644 35.948.296
Otras provisiones contables 184.465 214.435
Total activos por impuestos diferidos 53.566.644 51.418.503
Pasivos Diferidos 2020 2019
M$ M$
Pasivos por impuestos diferidos
Activo Financiero (CINIIF 12) 63.444.987 61.498.117
Obligaciones con Banco (tasa efectiva) 401.900 580.895
Total pasivos por impuestos diferidos 63.846.887 62.079.012
Saldo neto (pasivo) activo por impuestos diferidos (10.280.243) (10.660.509)

c) Movimiento de impuestos diferidos

Los activos (pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

2020 2019

M$ M$

Saldo inicial activos por impuestos diferidos 51.418.503 51.498.282
Incremento (decremento) en activo por impuesto diferido 2.148.141 (79.779)
Saldo final activos por impuestos diferidos 53.566.644 51.418.503

Los activos (pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

2020 2019

M$ M$

Saldo inicial pasivos por impuestos diferidos 62.079.012 60.502.034
Incremento (decremento) en pasivo por impuesto diferido 1.767.875 1.576.978
Saldo final pasivos por impuestos diferidos 63.846.887 62.079.012

d)Conciliacién del gasto por impuesto utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos

La conciliacién del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Conceptos 2020 2019

M$ M$
Resultado por impuestos utilizando tasa legal (525.489) (614.271)
Efecto por diferencias permanentes (4137) -
Efecto por reajuste articulo 72 (23) -
Efecto por impuesto Unico de lera categoria (194) -
Efecto por diferencias patrimoniales 909.914 127.715
(Gasto) por impuestos utilizando tasa efectiva 380.071 (486.556)

La tasa efectiva correspondiente a gasto por impuesto asciende a 21,35% por el periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 2020

(26,68% para el periodo 1 de enero al 31 de diciembre de 2019).
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Nota 12 - Impuesto a la Renta e Impuestos Diferidos (continuacién)

e) Reforma tributaria

Con fecha 29 de septiembre de 2014 se publicd la Ley N° 20.780 que contiene la Reforma Tributaria, por medio de la cual se
introduce entre otros, modificaciones al sistema tributario de las sociedades que tributan en la primera categoria de la Ley
de la Renta. En este contexto, la tasa de impuesto a la renta sube gradualmente desde la tasa del 20% a 21% a contar del
ejercicio 2014, hasta la tasa del 27% en el afio 2018, en el llamado sistema tributario semi integrado o de reparto o distribucién.

Para efectos de la confeccién de los presentes estados financieros, se ha considerado el incorporar en la determinacién de
los impuestos diferidos, la tasa maxima del 27%, pues segun lo establecido en la Circular N°49 emitida por el Servicio de
Impuestos Internos el 14 de junio de 2016, las Sociedades Anénimas quedaran sujetas por defecto al régimen general de
tributacion dispuesto en la letra B) del Articulo 14 de la LIR, esto es el régimen de imputacién parcial de crédito o sistema
semi integrado.

Nota 13 - Otros Pasivos Financieros, Corrientes

Con fecha 29 de enero de 2020 la Sociedad suscribié con Banco Santander, la colocacion de bonos serie A por la suma de
UF9.300.000 con una tasa de interés anual de un 2,2% y cuyo vencimiento sera el 30 de diciembre de 2044 con pago de
cupones semestrales. Con el financiamiento de los bonos se han cancelado los préstamos e intereses devengados con los

Bancos Estado e Itau Corpbanca.

El detalle de los otros pasivos financieros corrientes y no corrientes, para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2020
y 2019 es el siguiente:

a) Corrientes

2020 2019
M$ M$
Préstamo Banco Estado tramo 2 - 23.136.747
Préstamo Banco Itad Corpbanca tramo 2 - 23.136.747
Bono serie A Banco Santander 5.523.334 -
Intereses préstamo Banco Estado tramo 1y 2 - 1.832.190
Intereses préstamo Banco Itad Corpbanca tramo 1y 2 - 1.832.266
Intereses Bonos serie A Banco Santander 15.922 -
Intereses devengados boletas de garantia 1.752 2.048
Total 5.541.008 49.939.998
b) No corrientes
2020 2019
M$ M$
Préstamo Banco Estado tramo 1 - 68.195.644
Préstamo Banco Itau Corpbanca tramo 1 - 68.195.644
Cargo neto por costos de transaccion - (2.154.047)
Bonos Serie A Banco Santander 259.365.528 -
Gastos financieros diferidos colocacién bono (1) (23.760.714) -
Cargo neto por costos de transacciéon del bono (1.773.733) -
Total 233.831.081 134.237.241

(1)Producto de la diferencia entre la tasa de interés de colocacién de los bonos en bolsa (3,01%) y la tasa del prospecto (2,2%),
se generd un menor valor o descuento entre el valor de los flujos recibidos por la colocacién del bono respecto del valor de
la obligaciéon contraida con los tenedores de los bonos, que se diferird con cargo a resultados en el plazo de vencimiento del
bono.
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Nota 13 - Otros Pasivos Financieros, Corrientes (continuacién)
b) No corrientes (continuacion)

Conciliacién Pasivo Financiero Préstamo Bancario

2020 2019

M$ M$

Saldo inicial prestamos por pagar 182.664.782 183.023.844
Mas: Total prestamos obtenidos 2020 (EFE) - -
Menos: Total prestamos pagados 2020 (EFE) (182.664.782) (359.062)
Saldo final prestamos por pagar - 182.664.782
Saldo inicial intereses por pagar 3.666.504 3.830.031
Mas: Total interesses prestamos devengados (1) 528.206 8.021.033
Mas: Total intereses boletas en garantia devengados 101.189 112.799
Menos: Total intereses pagados (EFE) (4.194.710) (8.184.670)
Menos: Total intereses boletas en garantia pagados (99.437) (112.689)
Saldo final intereses por pagar 1.752 3.666.504

(1)Corresponde al 100% de los intereses devengados en el periodo 2020 de los préstamos suscritos con Itau CorpBanca y
Banco Estado.

Conciliacién Pasivo Financiero Bono

2020 2019

M$ M$

Saldo inicial bonos por pagar - -
Mads: Total bonos obtenidos (EFE) 263.528.799 -
Menos: Gastos financieros diferidos emision bono (EFE) | (23.926.659) -
Mas: Reajuste bonos periodo (nota 24) 6.784.631 -
Mas: Interés tasa efectiva 1.506.757 -
Menos: Pago capital bono cupén (5.424.568) -
Menos: Comisiones estructuracién activadas (3.114.545) -
Saldo final bonos por pagar 239.354.415 -
Saldo inicial intereses por pagar - -
Mas: Total intereses bonos devengados (1) 5.858.716 -
Menos: Total intereses pagados (EFE) (5.842.794) -
Saldo final intereses por pagar 15.922 -

(1)Corresponde al 100% de los intereses devengados en el periodo 2020 de los bonos suscritos con Santander.

c) Vencimiento y moneda de los otros pasivos financieros
El detalle de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2020, que incluye los intereses por
devengar, es el siguiente:

RUT Acreedor | Pais | Moneda | Tipotasa | Base Tasa Tasa Tipo de Hasta | Entre1Afio | Masde3 | Masdel10 Total
(Banco) de Interés | (Dias) Nominal | Efectiva | Amortiz 1Afio y 3 Afios Afos Afios

% % M$ M$ M$ M$ M$

97.036.000-K | Santander | Chile | UF Nominal TAB180 | 2,20 2,34 Semestral | 11.414.382 23.804.343 | 91538216 1223.057.244 | 349.814.185

Total 1.414.382 | 23.804.343 | 91.538.216 223.057.244 | 349.814.185
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Nota 13 - Otros Pasivos Financieros, Corrientes (continuacién)
c) Vencimiento y moneda de los otros pasivos financieros (continuacién)

El detalle de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2019, que incluye los intereses por
devengar, es el siguiente:

RUT Acreedor | Pais | Moneda | Tipotasa | Base Tasa Tasa Tipo de Hasta | Entre1Afio| Masde3 | Masdel0 Total
(Banco) de Interés | (Dias) Nominal | Efectiva | Amortiz 1Afo y 3 Afios ARos Afios

% % M$ M$ M$ M$ M$
97.023.000-9 |Corpbanca | Chile | UF Nominal TAB180 | 399 424 Semestral | 4.440.229 9.837.381 | 50.873.775 | 46.279.234 | 11.430.619
97.023.000-9 |Corpbanca | Chile | UF Nominal TAB180 | 3,99 7,40 Semestral | 23.474.149 - - 23474149
97.030.000-7 | Estado Chile | UF Nominal TAB180 | 399 424 Semestral | 4.440.182 9.837.381 | 50.873.775 | 46.279.234 | 1.430.572
97.030.000-7| Estado Chile | UF Nominal TAB180 | 3,99 7,40 Semestral |23.474.149 - - - | 23.474149
Total 55.828.709 19.674.762 | 101.747.550| 92.558.468 |269.809.489

No existen vencimientos de deuda a menos de 90 dias.

El total de los vencimientos y moneda de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2020 y 2019 incluye los intereses
pendientes por devengar determinados sobre el saldo de la deuda capital de los préstamos con Bancos vigentes a dichas
fechas. Los intereses por devengar al 31 de diciembre de 2020 ascienden a la suma de M$84.909.401 (M$83.480.251 al 31 de
diciembre de 2019).

Nota 14 - Cuentas Comerciales y otras Cuentas por Pagar, Corrientes

El detalle de las otras cuentas por pagar corrientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Concepto 2020 2019

M$ M$
Proveedores 68.859 133.985
Proveedores extranjeros 5.417 5.417
Proveedores retenciones por garantia 38.628 38.628
Proveedores, facturas pendientes de recibir o formalizar 90.143 155.539
Acreedores diversos (1) 541.039 678.674
Total 744.086 1.012.243

(1)Los acreedores diversos corresponden principalmente a la provisiéon de los desembolsos que la Sociedad debera realizar
para reparar los dafos ocasionados a la infraestructura de la obra concesionada producto de las protestas realizadas en el
2019. El valor de la provisién corresponde a M$517.601.

Nota 15 - Otras Provisiones, Corrientes

a)El detalle de las otras provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Provision dividendos minimos 648.116 2.121.675
Provision retribucion variable 1.446 1.446
Total 649.562 2.123.121
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Nota 15 - Otras Provisiones, Corrientes (continuacién)

b)El detalle de los movimientos de las provisiones corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Provision Bonos | Provisién Dividendo Total

M$ M$ M$

Saldo final al 31 de diciembre de 2018 - 2.582.081 2.582.081
Reverso de provision - (2.582.081) | (2.582.081)
Provisién nueva 1.446 2.121.675 2.123.121
Saldo final al 31 de diciembre de 2019 1.446 2.121.675 2.123.121
Reverso de provision - (2.121.675) (2.121.675)
Provision nueva - 648.116 648.116
Saldo final al 31 de diciembre de 2020 1.446 648.116 649.562

Nota 16 - Provisiones por Beneficios a los Empleados, Corrientes

El detalle de las provisiones por beneficios a los empleados, corrientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Concepto 2020 2019

M$ M$
Vacaciones del personal 9.750 15.366
Total 9.750 15.366

Nota 17 - Informacién a Revelar sobre Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2020 el capital de la Sociedad, que estd representado por 30.000 acciones sin valor nominal y de serie
Unica, se distribuye segun el siguiente detalle:

Accionistas Serie Acciones Acciones Acciones | Participacion
Suscritas Pagadas | C/Derecho %

a Voto
Concesiones Viales Andinas S.p.A. Unica 15.300 15.300 15.300 51,00
Carob Infra Holding SpA Unica 14.700 14.700 14.700 49,00
Total 30.000 30.000 30.000 100,00

Al 31 de diciembre de 2019 el capital de la Sociedad, que esta representado por 30.000 acciones sin valor nominal y de serie
Unica, se distribuye segun el siguiente detalle:

Accionistas Serie Acciones Acciones Acciones | Participacion
Suscritas Pagadas | C/Derecho %
a Voto

Concesiones Viales Andinas S.p.A. Unica 15.300 15.300 15.300 51,00
Toesca Infraestructura Fondo de Inversiéon Unica 14.700 14.700 14.700 49,00
Total 30.000 30.000 30.000 100,00

Serie 2019 2018
Capital Capital Capital Capital
Suscrito Pagado Suscrito Pagado
M$ M$ M$ M$
Unica | 22.000.000 | 22.000.000 | 30.000.000 | 30.000.000

Con fecha 21 de febrero de 2020 segun escritura publica, mediante Junta Extraordinaria de Accionistas se acuerda disminuir
el capital social de la Sociedad Concesionaria por la suma de M$8.000.000, dicha disminucién de capital fue pagada en
la proporcién que corresponde a cada accionista en dinero en efectivo con fecha 25 de marzo de 2020 de acuerdo con el
siguiente detalle:
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Nota 17 - Informacién a Revelar sobre Patrimonio Neto (continuacién)

2020 2019
M$ M$
Disminucion de capital COVIANSA SpA (4.080.000) -
Disminucioén de capital Toesca Infraestructura Fondo
de Inversiéon SpA (3.920.000) -
Total (8.000.000) -
a) Utilidades acumuladas
2020 2019
M$ M$
Saldo al inicio del ejercicio 11.722.458 10.389.801
Reversa provisiéon dividendo minimo 2.121.675 2.582.081
Provision dividendo minimo (648.117) (2.121.675)
Resultado del ejercicio 2.160.388 7.072.251
Dividendos provisorios (7.072.252) (4.200.000)
Dividendos definitivos (6.150.988) (2.000.000)
Total 2.134.164 11.722.458

Con fecha 17 de febrero de 2020 y 14 de agosto de 2019, respectivamente, se distribuyeron dividendos provisorios con cargo
a los resultados acumulados de la Sociedad de acuerdo al siguiente detalle:

2020 2019

M$ M$

Dividendo distribuido a Concesiones Viales Andinas SpA (3.606.849) (2.142.000)
Dividendo distribuido a Toesca Infraestructura

Fondo de Inversiéon (3.465.403) (2.058.000)

Total (7.072.252) (4.200.000)

Con fecha 19 de febrero de 2020 y 17 de diciembre de 2019, respectivamente, se distribuyeron dividendos definitivos con

cargo a los resultados acumulados de la Sociedad de acuerdo al siguiente detalle:

2020 2019

M$ M$

Dividendo distribuido a Concesiones Viales Andinas SpA (3.137.004) (1.020.000)
Dividendo distribuido a Toesca Infraestructura

Fondo de Inversiéon (3.013.984) (980.000)

Total (6.150.988) (2.000.000)

b) Ganancia por accién

El detalle de las ganancias por acciéon al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Ganancia Basica por Accion 2020 2019
M$ M$

Participaciéon en el patrimonio neto de la controladora 2.160.388 7.072.252
Resultado disponible para Accionista 2.160.388 7.072.252
Promedio ponderado de nimero de acciones 30.000 30.000
$ $

Ganancia bdasica por accién en pesos 72.012,92 235.741,72
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Nota 17 - Informacién a Revelar sobre Patrimonio Neto (continuacién)

c) Gestion del capital

El objetivo es mantener una estructura financiera 6ptima que permita reducir el costo del capital pero que garantice la
capacidad de continuar gestionando las operaciones periddicas.

Nota 18 - Ingresos y Costos de Actividades Ordinarias

Los ingresos relacionados con servicios de construcciéon bajo un acuerdo de concesién de servicios son reconocidos sobre
la base del grado de avance del trabajo llevado a cabo. Los ingresos de operacién se reconocen en el periodo en el cual los

servicios son prestados.

a) El resumen de los ingresos de actividades ordinarias por el periodo 31 de diciembre 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias de operacién (1) 5.204.117 4.970.962
Ingresos de actividades ordinarias de construccién - 46.845
Total 5.204.117 5.017.807

(1) Los ingresos de actividades ordinarias de operacion de los periodos de enero a diciembre de 2020 y 2019 son equivalentes
al costo de venta mas los gastos de Administracion, ver Nota 11

b)El resumen de los costos de actividades ordinarias por el periodo 31 de diciembre 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Costos de actividades ordinarias de operacién (1) (1.565.981) (1.517.039)
Costos de actividades ordinarias de construcciéon - (46.845)
Total (1.565.981) (1.563.884)

(1) Los costos de actividades ordinarias de operacion de los periodos de enero a diciembre de 2020 y 2019, son equivalentes
al precio de los servicios de explotacion de la autopista cobrados por Sacyr Operacién y Servicios S.A.

Nota 19 - Gastos de Administracion

El detalle de los gastos de administracion por el periodo 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Mantencién infraestructura de la obra (1.144.892) (1.266.503)
Seguros de la obra en concesion (71.545) (460.370)
Iluminacién y telefonia celular en autopista (488.922) (519.165)
Remuneraciones al personal (158.292) (141.256)
Asesorias y auditorias (134.762) (83.049)
Servicios prestados por Sacyr Concesiones (226.569) (207.658)
Control y administracion MOP (310.490) (289.440)
Gastos por obras artisticas MOP - (39.383)
Gastos por comisiones bancarias y boletas en garantia (109.566) (143.486)
Castigo clientes de peaje (119.909) (130.897)
Deterioro créditos empresas del grupo (NIIF 9) (133.281) -
Deterioro créditos a terceros (NIIF 9) (M3) -
Otros gastos de administracion (249.579) (195.505)
Total (3.787.920) (3.476.712)
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Nota 20 - Ingresos Financieros

El detalle de los ingresos financieros por el periodo 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Interés de cuentas por cobrar a tasa efectiva (nota 11) 19.139.380 19.001.726
Intereses de inversiones financieras 158.386 257.623
Intereses de créditos a empresas del grupo (1) 628.440 -
Total 19.926.206 19.259.349

(1)Saldos revelados en Nota 10 “Saldos y transacciones con Entidades relacionadas”, para los préstamos de las sociedades
Concesiones Viales Andinas SpA y Toesca Infraestructura Fondo de Inversion.

Nota 21 - Costos Financieros

El detalle de los costos financieros por el periodo 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente

2020 2019

M$ M$

Intereses de pasivos financieros a tasa efectiva (4.849.120) (9.255.505)
Intereses financieros bonos a tasa efectiva (7.365.472) -
Total (12.214.598) (9.255.505)

Nota 22 - Otras Ganancias

El detalle de las otras ganancias al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Beneficio contrato de transaccién con el MOP (1) 33.517 4.125.758

Beneficio por venta de propiedades, planta y equipos - 2.521
Beneficio indemnizacién seguro por dafios

en infraestructura (2) 598.547 -

Total 632.064 4.128.279

(1)El saldo al 31 de diciembre de 2020 corresponde al reconocimiento de la compensacién de la resolucién de conciliaciéon
de la comisién arbitral Rol 06-2016 segun contrato de transaccion suscrito entre la Concesionaria y el MOP y reclamado por
la constructora. El saldo al 31 de diciembre de 2019 corresponde al reconocimiento de la compensacién de la resolucién de
conciliacién de la comisién arbitral Rol 06-2016 segun contrato de transaccion suscrito entre la Concesionaria y el MOP y
reclamado por la constructora.

(2)Abono seguro chilena consolidada por siniestro de lluvias afio 2017, por un monto de M$ 360.755, seguro siniestro Unnio,
por un monto de M$176.364 y recupero dafios otros seguros por M$ 51.370.-
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Nota 23 - Otras Pérdidas

El detalle de otras pérdidas por el periodo 31 de diciembre 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Costos de contrato de transaccién con el MOP (1) - (4.086.515)
Gastos de reparaciones por dafio en la infraestructura (2) (28.570) (651.958)
Provision reparacién de dafios realizados por terceros (3) - (651.280)
Total (28.570) (5.389.753)

(1)El saldo al 31 de diciembre de 2019 corresponde al reconocimiento de la compensacién de la resolucién de conciliaciéon de
la comision arbitral Rol 06-2016 segun contrato de transaccién suscrito entre la Concesionaria y el MOP y reclamado por la
constructora Sacyr Chile S.A.

(2)Corresponde a los gastos por desembolsos que la Sociedad debid realizar para reparar los daflos ocasionados a la
infraestructura de la obra concesionada producto del sistema frontal ocurrido el 12 de mayo de 2017.

(3)Corresponde a la provision de gastos por concepto de dafios provocados por terceros en las plazas de peajes.

Nota 24 - Resultado por Unidad de Reajuste

El detalle de resultado por unidad de reajuste por el periodo 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019

M$ M$

Reajuste bonos en UF (6.784.631) -

Reajuste impuesto por recuperar 14.496 10.774

Reajuste pago impuesto a la renta (23) -
Reajuste cuentas por cobrar a empresas

relacionadas en UF 385.157 182

Total (6.385.001) 10.956

Nota 25 - Ingresos por Cobro de Tarifas

El ingreso por el cobro de tarifas permitira a la Sociedad concesionaria extinguir el Derecho por Cobrar, no corriente y pagar
los costos de operacién y de Administracién producto de la explotacién de la autopista. El detalle de los ingresos por cobro
de tarifas clasificados por tipo de vehiculos por el periodo 31 de diciembre 2020 y 2019 es el siguiente:

Tipo de Vehiculos 2020 2019

M$ M$
Motos 5.871 9.545
Autos y camionetas sin remolque 3.430.797 3.688.766
Bus de dos ejes 189.475 136.785
Camioén de dos ejes 1.364.399 1.391.201
Bus de mas de dos ejes 1.067.187 1.566.637
Camidén mas de dos ejes 10.835.082 9.909.864
Sobredimensionado 240.058 240.416
Total 17.132.869 16.943.214

Aligual que el resto de la industria, el trafico de la concesion se ha visto afectado por las medidas de restriccion de movilidad
tomadas por la autoridad, con el fin de disminuir el avance de los brotes de covid-19. Lo anterior ha producido una disminuciéon
en los ingresos que se espera sea atenuado considerando que corresponde a una concesion de plazo variable regida por el
mecanismo de licitacion de Ingresos Totales de la Concesién (ITC).
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Nota 26 - Acuerdo de Concesién de Servicios

La Autopista La Serena - Vallenar es una obra licitada por el Ministerio de Obras Publicas como parte del Plan de Concesiones
de Obras Publicas, cuya adjudicacién a Sacyr Concesiones Chile S.A. fue publicada en el Diario Oficial del dia 3 de abril de
2012.

Para ejecutar las obras y operar la Concesién de la Autopista, conforme a lo establecido en las Bases de Licitacién, se
constituyé una Sociedad de objeto Unico denominada Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. la cual efectuara
la Administracién general de las obras a través de su propia organizacién, apoyada por empresas consultoras, asesoras y
contratistas para complementar las tareas de disefio, ejecucién de los trabajos de construcciéon, mantenimiento y control
de las operaciones.

La concesidon tendrd un plazo de duraciéon de 37 Afos, contados desde el 3 de abril de 2012.

El objeto social es la ejecucién, conservacién, mantencién, explotacién y operaciéon de la obra publica fiscal denominada
Concesion Ruta 5 Norte. Tramo: La Serena - Vallenar, mediante el sistema de concesiones, asi como la prestacion y explotaciéon
de los servicios que se convengan en el contrato de concesién, destinados a desarrollar dicha obra y las demas actividades
necesarias para la correcta ejecucion del proyecto.

El concesionario tiene derecho a explotar la obra por el periodo de concesién indicado anteriormente, y por consiguiente
tiene derecho a cobrar las tarifas ofrecidas a todos los usuarios de la obra. Ademas, el Contrato de Concesién contempla el
sistema de Ingresos Minimos Garantizados (IMG) por el MOP, los que dan derecho al concesionario de percibir un ingreso
minimo cuando procediere de acuerdo a las Bases de Licitacion. Con este Mecanismo el Estado garantiza un ingreso minimo
anual a la Sociedad concesionaria. El concesionario, para optar a este mecanismo, deberd pagar dos cuotas iguales de
UF20.000 durante los dos primeros afios de explotacion.

Los activos concesionados deben ser entregados al finalizar el periodo de concesion. Las mantenciones para efectos de
la correcta operacion son efectuadas por la Sociedad Concesionaria, las cuales seran planificadas de acuerdo al trafico
estimado.

Los precios por peajes son establecidos en las bases de licitacion. Se establece un Precio por peaje maximo, reajustable por
IPC, mas un incremento fijo anual.

El negocio concesionario fue clasificado como un activo financiero, toda vez que la Sociedad tiene un derecho contractual
incondicional a recibir del concedente ingresos minimos garantizados (IMG), segun las condiciones establecidas en el Articulo
112.7.1 de las respectivas bases de licitacidon, cuyo valor descontado a una tasa de riesgo para este tipo de instrumentos es
superior al costo total estimado por la construccién de la obra.

La Concesidn se extinguira al cumplirse el plazo por el que se otorgd el acuerdo; por mutuo acuerdo entre el Ministerio de
Obras Publicas y el Concesionario, o por incumplimiento grave de las obligaciones del Concesionario y las que se estipulen
en las bases de Licitacion.

Durante el periodo la Sociedad no ha efectuado cambios en los contratos con el Ministerio de Obras Publicas.

Con fecha 4 de mayo de 2015, segun DGOP N° 2001, se autorizé a partir de las 18:00 hrs. del dia 5 de mayo de 2015 la Puesta
en Servicio Provisoria del tramo 2 “Limite Regional - Vallenar”.

Con fecha 9 de mayo de 2016, segun DGOP N° 1674, se autorizé a partir de las 00:00 hrs. del dia 10 de mayo de 2016 la Puesta
en Servicio Provisoria del tramo 1“La Serena - Limite Regional” de la Obras de la obra publica fiscal denominada “Concesién
Ruta 5 Norte. Tramo: La Serena Vallenar”.

Con fecha 01 de marzo de 2017, segin DGOP N° 751, se autorizé a partir de las 00:00 hrs. del dia 02 de marzo de 2017 la Puesta
de Servicio Definitivo de la obra publica Fiscal “Concesién Ruta 5 Norte, Tramo Vallenar - La Serena”.

Con fecha 26 de agosto de 2017 se publica en el Diario Oficial Decreto Supremo N° 47 de fecha 28 de abril de 2017 que
aprueba Convenio Ad Referéndum N°1 del contrato de concesion de la Obra Publica Fiscal denominada “Concesidn Ruta 5
Norte: Tramo La Serena - Vallenar”, por el desarrollo del proyecto de ingenieria y ejecucion de la obra denominada Variante
Incahuasi Poniente.
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Nota 26 - Acuerdo de Concesién de Servicios (continuacién)

Con fecha 10 de noviembre de 2017 el MOP emitié los siguientes DGOP para compensar las nuevas inversiones, gastos y
costos adicionales acordados en el Convenio Ad Referéndum N°T:

DGOP N° 4368 por la suma de UF116.000,00 cuyo pago es el ultimo dia habil de diciembre de 2018.
DGOP N° 4371 por la suma de UF116.000,00 cuyo pago es el ultimo dia habil de diciembre de 2019.
DGOP N° 4370 por la suma de UF116.000,00 cuyo pago es el ultimo dia habil de diciembre de 2020.
DGOP N° 4367 por la suma de UF5.652,14 cuyo pago es el ultimo dia habil de diciembre de 2021.
DGOP N° 4369 por la suma de UF20.533,47 cuyo pago es el Ultimo dia habil de diciembre de 2021.

Con fecha 23 de noviembre de 2017, Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. suscribe contrato de cesion de crédito
con BCI Factoring S.A. mediante el cual vende, cede y transfiere el crédito que tiene en contra del MOP consignado en las
Resoluciones DGOP emitidas con fecha 10 de noviembre de 2017 por la compensacién de las nuevas inversiones, gastos y
costos adicionales de la obra “Variante Incahuasi Poniente”. El precio de la cesién del crédito cedido asciende a UF361.376,79.
Durante el afio 2020 y 2019, se han realizado trabajos por servicios de reparacién en la infraestructura vial de la concesiéon
producto de los danos por desastre natural ocasionado por las lluvias que afectaron la regién de Coquimbo durante el afio
2017.

Nota 27 - Contingencias y Restricciones

a) Garantias

Garantias directas

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, y conforme lo disponen los numerales 1.8.1.1 y 1.8.1.3 de las Bases de

Licitacion, la Sociedad Concesionaria mantiene las siguientes garantias a favor del Ministerio de Obras Publicas:

i)Garantia de Construccion Obra Publica Fiscal Ruta 5 Norte. Tramo: La Serena Limite Regional

Banco N° Monto UF Inicio Vencimiento
Corpbanca 5177117 31.000 16.03.2016 17.03.2021
Corpbanca 51771222 31.000 16.03.2016 17.03.2021
Corpbanca 51771265 31.000 16.03.2016 17.03.2021
Corpbanca 51771303 31.000 16.03.2016 17.03.2021
Corpbanca 51771311 31.000 16.03.2016 17.03.2021
Total 155.000

Garantias indirectas

ii) Garantia de Construccion Obra Publica Fiscal Ruta 5 Norte. Tramo: Limite Regional Vallenar

Banco N° Monto UF Inicio Vencimiento
Estado 9142565 31.000 16.03.2016 17.03.2021
Estado 9142566 31.000 16.03.2016 17.03.2021
Estado 9142567 31.000 16.03.2016 17.03.2021
Estado 9142568 31.000 16.03.2016 17.03.2021
Estado 9142569 31.000 16.03.2016 17.03.2021
Total 155.000

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros no existen contingencias ni compromisos por garantias indirectas
con terceros.
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Nota 27 - Contingencias y Restricciones (continuacién)

b) Juicios u otras acciones legales en que se encuentra involucrada la Empresa
Al 31 de diciembre de 2020 existen en la Sociedad los siguientes juicios u otras acciones legales:

Memoria Anual 2020

Juzgado Ciudad Rol Materia QLLETE/DDTE QLLDO/DDO Cuantia Seguros
Juzgado Freirina 5083- Querella CONAF Sociedad Indeterminada Sl
Policia 2015 infraccional Concesionaria

Local Ruta del Algarrobo S.A.

30 Juzgado | Santiago 14438- Responsabilidad Corredora / Sociedad

de Letra 2015 extracontractual Hormigones Concesionaria

Civil Petron S.A. Ruta del Algarrobo S.A. $105.000.000 Sl
28 Juzgado | Santiago 31724- Indemnizaciéon José Ramirez Sociedad

de Letra 2017 de perjuicios Anabalén Concesionaria

Civil Ruta del Algarrobo S.A. $89.000.000 Sl
Juzgado La Higuera n3- Querella Conaf Sociedad

de Policia 2018 infraccional Concesionaria Ruta

Local del Algarrobo S.A. UTM 25.32 Sl
Juzgado La Higuera 1907- Ley 19.303 Carabineros Sociedad

Policia 2019 de Chile Concesionaria

Local Ruta del Algarrobo S.A. Indeterminada Sl
Juzgado La Higuera 1662- Ley 19.303 Carabineros Sociedad

Policia 2020 de Chile Concesionaria

Local Ruta del Algarrobo S.A. Indeterminada Sl
Juzgado La Higuera 4181- Ley 19.303 Carabineros Sociedad

Policia 2019 de Chile Concesionaria

Local Ruta del Algarrobo S.A. Indeterminada Sl
Juzgado Vallenar 7496- Ley 19.303 Carabineros Sociedad

Policia 2019 de Chile Concesionaria

Local Ruta del Algarrobo S.A. Indeterminada Sl

c) Restricciones financieras

-Prenda especial de concesiéon de Obra Publica (derecho de concesidn, todo pago comprometido por el fisco e ingresos de
la Sociedad).

- Prenda sobre el total de las acciones emitidas por la Concesionaria.

- Endoso de contratos de seguro.

-Mandato de cobro del contrato de concesién y sobre los derechos de contratos relevantes.

- Prenda sobre contratos relevantes.

- Prenda de dinero e inversiones permitidas.

d) Otras contingencias

Con fecha 12 de mayo de 2017, se procedid a activar la pdéliza por Obra Civil Terminada N°101-17-00144923, emitida por Mapfre
Compafiia de Seguros S.A,, por el siniestro que afecté a una parte de la obra concesionada denominada “Concesién Ruta 5,
Tramo: La Serena - Vallenar”, a causa de las lluvias que afectaron a la regién de Coquimbo.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad Concesionaria se encuentra determinando los costos
de reconstruccidn, los que se encuentran amparados por la cobertura de la pdliza contratada, razén por la cual no se han
reconocido efectos en el cierre de los estados financieros.

Con fecha 14 de agosto de 2017 se presentd un reclamo en el TTA en contra de la Resolucién Ex. N° 1066 de fecha 28 de abril
de 2017, que resolvid rechazar la pérdida tributaria y rechazar la solicitud del PPUA, ambas declarada en el AT 2016. Con
fecha 8 de septiembre de 2017 se llevé a cabo una audiencia con el Director Regional, en la que se solicité un listado con las
partidas que se consideraban de mayor importancia, por lo que se procedid a confeccionary presentar un listado de partidas
que implican tener en cuenta en la revisién del Sll el 100% de las partidas rechazadas. Se estima que existen antecedentes
suficientes para acreditar la pérdida declarada que no ha sido revisada a la fecha, sin perjuicio de lo que pueda en definitiva
resolver el tribunal, ya sea por efectos de oportunidad probatoria procesal o de criterio de fondo.

No existen en la Sociedad otras contingencias que informar al 31 de diciembre de 2020.
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Nota 28 - Sanciones

a) De la Comisién para el Mercado Financiero
La Sociedad, sus Directores y Administradores, no han sido objeto de sancién alguna durante el periodo comprendido entre
el 1de eneroy el 31 de diciembre de 2020.

b) Del Servicio de Impuestos Internos
La Sociedad no ha sido objeto de sancién alguna durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2020.

c) De otras entidades administrativas

La Sociedad ha sido objeto de sancién durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre 2020, de
parte de la Direccién General de Obras Publicas por un monto total que asciende a M$15.317, multas que fueron canceladas
con fecha 11 de marzo por M$5.002, con fecha 22 de abril por M$5.022 y con fecha 29 de diciembre de 2020 por M$5.103.

Nota 29 - Medioambiente

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad no ha efectuado desembolsos relacionados con la
proteccién del medioambiente.

Nota 30 - Inversién Desglosada en las Obras de Concesién

Con fecha 3 de octubre de 2012 Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A.y Sacyr Chile S.A. suscribieron un contrato de
ingenieria y construccién para el proyecto de la obra publica fiscal denominada “Concesién Ruta 5 Norte. Tramo: La Serena
- Vallenar”.

Como contraprestacién por la ejecuciéon de las obras establecidas en el contrato, Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo
S.A. pagara a Sacyr Chile S.A. la cantidad de UF6.572.992. El precio establecido esa suma alzada o a precio fijo y cubre todas
las obras que se entregaran o ejecutaran de conformidad al contrato.

La ejecucidon de las obras objeto del contrato se deberan desarrollar en los plazos maximos y exigencias establecidas en la
seccién 1.9.1.2 de las Bases de Licitacion.

Con fecha 08 de julio de 2016 Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A. y Sacyr Chile S.A,, suscribieron Adenda N°
1 al contrato de ingenieria y construccion para la Concesién Ruta 5 Norte Tramo: La Serena - Vallenar, para ejecutar la
construccion de la obra denominada “Variante Incahuasi Poniente”.

Con fecha 16 de enero de 2017 Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A.y Sacyr Chile S.A., suscribieron Adenda N° 2
al contrato de ingenieria y construccién para la Concesién Ruta 5 Norte Tramo: La Serena - Vallenar, para ejecutar obras por
Cambios de Servicios hasta por la suma maxima de UF199.789,237.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros Sacyr Chile S.A. ha facturado a Sociedad Concesionaria Ruta del

Algarrobo S.A. por el contrato de construccién de la obra principal la suma de UF6.397.832,34 y ha facturado a Sociedad
Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A., por servicio adicional “Obra Incahuasi Poniente” la suma de UF509.011,26.
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Nota 30 - Inversién Desglosada en las Obras de Concesién (continuacién)
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La Sociedad también ha incorporado como parte del costo de la obra gastos por expropiaciones, estudios, seguros, control
y Administracién del contrato y otros costos indirectos relacionados con el avance de la obra. El detalle de la inversion

reconocida en el Derecho por Cobrar no Corriente es el siguiente:

Concepto 2020 2019

M$ M$
Proyecto vial 116.955.548 116.955.548
Modificacién de servicios 895.819 895.819
Proyecto de iluminacion 5.174.989 5.174.989
Proyecto de paisajismo 758.366 758.366
Proyecto de estructuras 16.716.347 16.716.347
Pasarelas peatonales 2.016.392 2.016.392
Muros de contencion 595.367 595.367
Otras obras 2.392.261 2.392.261
Servicios especiales obligatorios 4.741.871 4.741.871
Varios del proyecto 2.652.807 2.652.807
Ingenieria de detalle 1.478.263 1.478.263
Avance de obra Incahuasi 13.305.195 13.305.195
Cambios de servicios 4.982.705 4.982.705
Expropiaciones 10.179.360 10.179.360
Estudios referenciales 780.418 780.418
Compensaciones sociales 51.400 51.400
Control y Administracion del contrato 2.800.953 2.800.953
Seguros 701.688 701.688
Sitio arqueolégico El Olivar 102.304 102.304
Otros costos 5.070.893 5.070.893
Total 192.352.946 192.352.946

Nota 31 - Hechos Relevantes

Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevé la situacion de emergencia de salud publica
ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La rapida evolucién de los hechos, a escala
nacional e internacional, supone una crisis sanitaria sin precedentes, que impactara en el entorno macroeconémicoy en la

evolucion de los negocios.

Dada la complejidad de la situacion y su rapida evolucién, la Sociedad se encuentra realizando una estimacién cuantificada
de su potencial impacto en el largo plazo, el cual sera registrado en la medida que se cuantifiquen los efectos.

Nota 32 - Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2020 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros, no han ocurrido otros hechos
que afecten los presentes estados financieros.
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Ruta
del Algarrobo

Una Compaiia de Sacyr Concesiones

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

RUT 76.213.076-9

RAZON SOCIAL SOCIEDAD CONCESIONARIA RUTA DEL ALGARROBO S.A.
Los Directoresy el Gerente General de la Sociedad Concesionaria Ruta del Algarrobo S.A., que suscriben esta
declaracién se hacen responsables, bajo juramento, respecto de la verdad de la informacién proporcionada

en la presente Memoria Anual de conformidad a la Norma de caracter general N°364 de 5 de mayo de 2014,

dictada por la Superintendencia de Valores y Seguros.

NOMBRE CARGO RUT FIRMA
Juan Facuse Meléndez Director 9.400.895-6 -. N
z""'- ‘ _,-’
Barbara Riffo Adriasola Directora| 14.183.970-5 A
J)‘ ™
.-----::::?'L__f\% —
Cristian Encalada Vidal Director | 10.335.734-9 ST \ B
Raul Barrueco Gonzalez Director Extranjero /
y’
Luis Hinojoza Poch Director Extranjero
Gerente
Cristian Hernan Gallardo Carmona General 8.334.289-7

Santiago, a 10 de marzo de 2021
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